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" #� $�%� &$�%� �� '�� �%�� ���(��
 *�
   ��(�� #�+� *�,
��� (          '
�� .
/� 	�
�
0 ���� 1�(�2� �3�� &

          4��0 ��3 &	������ ��3� ����� &5
����� ��� 	
����� $�
/���� ��!��
6���� �78 ',9 ��.  
6���� �78 �� ;�%���8  :  

• ��� :'
�����   ./�     '
3 #
� 	(�!� $��3 	
������ $�
/���� ��
          ��
� #��
��� ��(�� �
��!
" '�� &	������� 	�
�(�� $���=���

*�,
��� .  
• �
��� :          �%�>� ���"� &$�
/���� ?7%� !(� @�0
 �� �,0A� �� $���"

 �8��!�'�� �� �%�� ������ ��3 �� '3 B�� �� .�" .  
• ����� : �� ��%�"         �
� $�

/���� ?78 ���/�� �

��!
A� 	���
��� 

     �� 	
�,0A� 	�,9�� #�!���  ��%
� �

�
0�� �
�/0�&   �
7
�� 
        �
(�� �
� 	
�� 	
��>� $��,� �%� �%!��� $��3
�  �
����� �& 

��

�,
��� ��� #����� .  
• C�
9��	�
���� 	
�,0A� D������ .�0
 �� ��!�� '�� E��� &� .  

                                                 

   	���� �ه� ∗ ���
� ���
�ان ������ ا���������   � �����
 :Origin and Development of Commercial) 

(and Islamic Banking Operations ��� !"�#د ا�#��% ،)$ر &% ا����$ ا�$����   "�!  ا�"�� ����" 

$ا�����، �$ةا01/.�د ا�-,"%، ��"�� ا�: ����ا���+ �
$ا�� +��. 



FG                                                   ���� ���� ��������� 

 

�� ��
���
  
��� ������ 	��
� �(Jacob Burchard) ��
� �� 	��� ����� (Lopez, 1979:1): 

"           ������� �� ���� � ���� �������� �� ����� ������ �� ����!�� �# ."   $%&' (�)��
*��+          ,-%-/! 0���!�� ��
�� �1
� �� 2� 2!�� �3��-�� �43 �+     �%�
 ��%56 

   ��56 7� 0���!�� ��56+   ������� ����8��� ��9!�  .�    ������ ;6
� 23 �)�

        ��)����� ���� ��
� �
�� +;5<�/� =��� 2�(Orsingher,1967:1):" 3  ��� >)4

    ��3�-��� ���&�
�� ����� ����! ���!����+          �%' 7%9�)� �%�? ��� (�9'# �� 
����9!+            �%5'�) ��
 ��5� ��/���! @<�1� �� �A� $!� >3��!
� ;! ���  ."  �� �#

  !� �����-!B�� ;6
� � ��
��   ������ (�'��(Bergier,1979:105)  ;'�� ����   �� 
"  ������� ����9�# �3��-��"+        2)
! 2!�� *)� ��&
 CD9-� �� "E�-� "  0��/F%�

  ����9��� ��&
�� �� �
)�  (Banco)      ,�%
�� �� ����9 2)
! 2!�� �     �3���-%�� ��%
 
    �G&!/��� ;5!D�' �5�&' ��8�
� �����9���+     �53�%- ���&�' ���G)� �5�&'�  +

      *�)��� �� ����!
� ;5)� ��)�1�) E��-��� �� (      ��5� $��! �� @�!�! 2!��;��� 
      �%�B�)��� 23 �<�)� 2!�� *&! �)�
 (Venice)  + �%)��&3�� (Florence)  ��%)�� + 

(Genoa) �
��� + (Lucca)     �� �D%/ ����9�# 23        ��D�%��� ��%' 2)�%1�� ��%� 
(Usher, 1943) (De Roover, 1954)   2��!���� +0��'  ! ��      �&�%�� �3��-%�� ��!


   J��� �-� ��� ���-' .     �-�G!� 0�6) (���4� �
��$&'     �%�/���!�� @<�%1��� 
������� ����!���+K! �1����� 0�
3 L�)���!!� .   

E�� @���!��J���� ��� )� $��! �� �43 >����!�� ��-G�� $�# ;��� :  
•  2)�1�� �-G�� :      ��� ����8��� 23 ��3�-��� ���&�
�� �-� 7�!!�  �%���

);D�M� ��B(.  

•  J��1�� �-G��:   ���� ��9!       ���D%�M� 0��8��� 23 ��3�-��� ���'�� 
��D���� ��' 2)�1�� ����� $!�.  



���!�"�# ����$%�� ��&�'��� *��+�,�� �#-%# .'0                                         F+ 

•  7����� �-G�� :N8��        9��� �)� ������ 23 ��3�-��� ���&�
�� ���9! 
 ��)������ 0��8��� �D���� ��B ��' 2)�1�� ����� $�# ��D���� ����9�# 23

!�� ���!)*��)O ���D�M� 0��8���� ������ 	�)� ;�D!� *�
.  

•  =��/�� �-G�� :        �)� 2�D�M� ;��
�� 23 ��3�-��� ���&�
�� $&' �
��
  ���D�M� �3D/�� 9���+        ���D�M� *�)���� �A� $��� �� ��56 $!�� 

��D���� ����
�� ����� �� ���)�!���� ���)���/�� 23.  
• ,��/��� =����� �-G�� :P/&� ����� Q<�!)5��# �-�!�.   

�����
��
 �
	����
 �� ��	���
   
�����	���
 ��� �� �
	��� �� ��	���
   

   ����� ����(Lopez,1979:1) >)F� :"          ��%�!<�� ;�/!%�� $%!� E�
� ��� �
(Credit)            23 *�� ��
 ���� +�����!�� ���'�� �&�' *���!� �&���
 �)������ $)
�� 

     ����!�� ��B �� 0�!3(Prehistory)  R3��-� �
�� +�       ����8� 23 ���� �� S�) �� 
   �1� ����B  0��8�      ������� 0��8�� +��)���� 0��8�� +���5)�� ��� ��) " ����?�

     ���)� ��
 ����8��� �� 2&� ���3 .(  ���%� ��!
� (Homer,1963:17)     �%� >%)� 
       �3��-��� �'�)-�� ���� �B �)������ ��
! �� ��!����+    ��%�)�� *%-� +  %!��  $

   ���)�� �� ��<����� S��)��+ ����3 " :    7����� ���)
�� �)������ =��) ���)'+  7�9!�) 
     ��)� �� (2� $�# P&/) �� $���� �5' .  � ��<����� �)������3     �
� 23 ;!! �� 2G


  ��� $�# L�B+  T� �� +  ��� ��     �
� 23 +  ����      �
� 23 �� +��-��� �B� $�#
 ����� L�B+  ��O �� +  ;�
9 ��  . ��� �1�3 �D���!�� :       ;� ��# ����� ��
! �� ��# 

  7B�!�������!��  ,8��B �� +     7B�!� ��
 ��# �������!��  ,8��B �� +  �<��G� ����� �+ 
,
B�!� ��
 ��#� $�# �3�8M�� ��!�! �� 0����
�� $&' RD-� �8�!���� ��� ."  

   =�)�� ���� �� ��B      )�%
 ������� �D��
���� ���
�� ����!� ��   ��&�
!�%� 
)��;�
+ 	������ + �8G��� +      ���G!� �/O (2� ��� '      2%3 �%&�

 >���
!�� $&
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5!���!; (Davies,2002:12) .  E�U��  +������      @1�� 2/���! ���� �� *�)� =��
 ������ �� ������ ��� ��� �����)����!�� ��B ��.(  

�����	���
 ��� �� 
�� �� ��	���
   
  ����!�� �� ;?����     ���� ��� �� $!� ����!       ��3�-%��� ���'�� ���   2%3

;��
��+         ���� ���� ��
 N8���� �� >)� �#(Homoud,1985:17) �� " :  �5��# ������
             ��%56 ����� 23 ����!�� �<��� �� �&���
 ���)�� ;��/!�� 7� ���9!� ��56

   ��6)��� 0���!��� �'�)-��� �'�����."  ��8��� ������      L%
� �5)' �)��� 2!�� 
  � ��/���!�� �����        ����� ���&������ ��������� 0��8� 2� ��3�-��� ���&�
�� ��

     �� �1
� �)� ����'VW R)�B        ���%5)�� ��� �� �D� 23 �D���� ��B � .  ��)�%���F3
(Orsingher,1967:1)    �� ���� "        *��� �%�
� �G�%!
� 2!�� ��/���!�� ����G���

 ���&��(Temple of Uruk and Chaldea) �%� 2/���! �1� �� ����   0��8%��� 
 X��! ��)�&�����               ��%
 ;��%
�� 2%3 �3��-&� $)�� ;�BF� ����� E�
� �� =��� �� �

,�����<��1D1� E�O �1D1 �� �1
� �)� ���)!��� ��B �)� ) "�D���� ��B(.   

    P�3 �D/ ��������           ��%� �%� �D� 23 �A� ��� �G�!
��� ��/���!�� 
���5)��+       ��� *&! 23 >)� Q!)!�) �� �
��        �%59��!��� 0�%��!� �3��-�� �)�
 ;�

 ������� ���
����+          Y�/� 7&�� 	��� �� ��)���� 6G�� �)�O �
��� �3�! 2!��  .
    =�G�� ���� ��
�(Davies,2002:49) �43 : "��-�#� (Receipts)   ;�/!�! �)�


     �� ��'����� �� �D���!� 9�3 =�����&-+     N��-� *��
 �
�� E��9� Y�/� . 
  9��� ���5) 23�  Z� ���-� E���   �-�/ (Private Houses)       ��%� �%� �D� 23

��3�-��� ���&�
�� ��5� ;��! *��
 ���5)��" .  

   �� ���!��            ���%5)�� ��� �� �D� 23 ��� ���� ���-�# ��� ��� ����!
 ,�D3 ��  �  ��
   ���� �� L�!B� �B[��� ' �      ����!� �8G�� �� ���
 ��
��� ��[� 

  ;����� �� >!���!��+   �5
!�          ��
%�F� ;������ �8G�� ��� ���B ����� �� 73��



���!�"�# ����$%�� ��&�'��� *��+�,�� �#-%# .'0                                         FF 

      �)������ ���1� ����� ��-��� �B�(Homoud,1985:17-18) .    �%��1��� ��� ���
 �
��PD/!��  7�����6�D� �B�� $&':  

• !"#$:       E��-��� ���� ;��!� ;�/!�! �)�
 ���
��� ��     *�� ���G! �
��� +
������:        ;����
� 23 ���1� ��)�
 =�)�� ��       �%5�&' ���<�%��� 23� ��)����

    ;���? 23 ���1� ��� �1
�+     �� $&' (�)� >��!
!      �%���B �� ���
��� ��� 
;5���+      �F� ������ ;5)���# ���  �5�&' ���<���� ���3�� ���� ��   7%<��� 

  +���B�          �
�%��� ��� ��� +�-��)� ��? �&��
 �5!��B S���4� ����!&��
����R)��� �1
� ��������? �� + J�� ��5)� �B���� $&' ���!� �� ��.  

• %���&�:   �#      R
&5!�� =��� Q!)� L�!���� ������ �� ���
���  +  ��  $%)
��
�/O+ E�5� =��� \�!)M� E�5� ��
 L���� �43 *D5!���.  

• !&��&�:       ��!G��� �� ������
&� �5���� �)������ ���1� �� +     E�%9 �� ��&� 
    $&' ����
 L��!����>8��B#   9�3 ��� =�� ++ #�      N��-%� �%&
� ��)

����!&� �&��B �)�
 �5)� $)
�� �5&���.  

• %'�
	�:        0�<�G�� $&' ��� �� *�)� =�� )�����(       J%�� �&��
��� ��� 23# �
   ,���9� �
� ;� ������         ,��%�� �8�!���� �8G�� ���B ���
� �� 73�� �# �� 
   � �B� �<���� �
������-��+      ]���� �� �B� ��
� �B �����      �%� ��
� �� 

  ��
� L��!B�� �B� .   �� ���� 23 $!��  ��
� ��
 +      ��%
� � ��� �43 
0�<�3    &���� �� ����� ��         ��%��� =�� $&' 0����
 S�3���� ^  L�%!����

        ;��� $&' ;���� �83 $&' �8G
 >�)� =G) ���+    �83 $&' =��� 
�83 ����� ;��� �� ;��� ����� .  

    ���
�� *�&��� ��
�;���� ,8��     �3���-�� ��8 �  	��-���[= �� �� ��
�
����0           ���%��� $&'� ���)�� $&' L����� �
� �/F� ���1!��� ��
� +*��)O . 
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     0�<�G�� �
� ��
 ��
)_`a (   ���)�� $&'�)VVa ( ��
��� $&' .� L�!���� ��
 
   �� L�
!�    >B�B�!�� 0�9�/�� >!&<�'�7�         ����%! 79!�%� ;� �# >!��� ���3� 

  @���!��� �B� ����� .   � �
���%��� �)�
�      ����8%���� �%3��
��� 0���%���
(Commenda)   ���)�&����� E��!
� �� .     ;��! 2!�� ��3�-��� ���&�
�� ���9!�

  ��)���� ���
��� �5�+          2)�&����� *&��� �
� �� $�# 0���
�� 28���� *D�� ��5��� 
2������) bc_debfdf@.;( (King Hammurabi) ����%- ��)��B L�G� + 

   ���! ���! 0���� ��(���#�,�         L��� �%�
&� �%' Q!)! 2!�� ������ 7��� �+ 
         �%����� +L������ +��)���� ���
��� +��'����� 28���� 23 ���DG�� ��g�!�+ 

      	��? �� ����� +���8��� +�������     �B��%��� +�%�
��9�� J������� +���� +
����?� (Homer,1963:26 and Orsingher,1967:viii) .  >%)� �#�   ��%g�� �%
�

  2���G�� � �D��     ;�' ���5)�� ��� �hVi    �D���� ��B  �5�D�!�� �D��� �'�8�+   ;%�� 
     �)�
 ��
 0���
 ���� ��-�' �
!  ��B �� +    �' 0�<�G�� ��
� ���3 ) W`a(+  N�-�� 

�<���� �
��� �� ���.� ������� ��)�&����� 0��8��� �G!/� (Homer,1963:31).  

��( 
���
 �� ��	���
  
     ;�� �� ��/�[��� ��!
�         0��8�� �3��
� ��
 �� �� �)5�� ����! 23 ����

 =��)� ����(Indus Valley Civilization)  ��%��� 0��8�� �8�� �3��
���� 
(Harappan Civilization)   ����� $�# 0���#  (Harappa)      2%3 �G�!
� �)��� ��� 

�)5�� .     ��� �� 0��8��� ��� ������ �B� �)� V```   � bb``    �D�%��� �%�B .
 ��! �)�
�   �
 �   ,���� E��
� �� ��  ��!�
�� ;��� �+       �%� �%�� 0���
 (����� 

 ,���� E��
�  ��!�)�g3�� �)5��� � .       ����8��� �<��� ��� �� 0��8��� ��� �)�

�������+     �1� Y�/� 0���
 ����8�� 0�-�
��� :        %� �%� �D� 23 �)�
 2!��  ��

 �-�� ���5)��.     
�� �&����� $�# �&-� �B�  ,������ �1�   23 _f`` B  �D���� ��
    0���!�� $&' ��<�B ��3��1 ��)��
+     �%����!�� ��'����� 0���!��� ��'���  .  �%��



���!�"�# ����$%�� ��&�'��� *��+�,�� �#-%# .'0                                         FI 

         L��!B��� L��BM� �1� ��3�-��� ���&�
��� �����!�� �D��
��� �� N����
  0�1
� 0�3�!� �)�
+          ���5)�� ��� �� �D� �1� 0������� @9�)��� 23 �)�
 ��
 . 

     3�!� ��? ��-�G!�� ��� �1� �
��   J�� 0�#       �%��!
 ;%53 ��/�[��� ������ �
�5����� (Harappan Script)�A� $!� ��G��� �(��  . 0��8��� ��� �9�)� �B�

 ���� ����)  �bc � i    �D���� ��B   ��<�� ����g!� ���!) ����+     2)�%���� ��g&� �� 
(Aryan Invasion) ��� $&' �56 ����   ��%��� ��%� 23 ���)   2
B�%� �%6)�

M�  �)�!)(Wikipedia)   �(Nationmaster)(.        �)� 2!<�� ��� �� 0�!G�� 23 �
�� 
     �D���� �
� �)� 2!<��� �D���� ��B+    ;g�) 	���� (Nigam,1975:305-306)  �43 

           ;6)%�� ;%<�� �
�%� ;6)! �)�
 L��
���� ����� @����� 0���!��.   �%)�
� 
    ���/��� (�)� 23 �
�!�� ���
���+  @����� ��B���� +     7%)� 2��%!����  j%g��+ 

���!����+��
!���� +	��5!���  .  

 ;g�) �
��� (Nigam,1975:307-311)       ���'�� ����[� �� ��
�� 0�' �� 
  �)�
�       ��� �� ������� �)5�� 23 0��!)      2!<��� �D���� ��B �)� 2!<��    �%
� �)%�
�D����+  ��
������ �-�/� .     �6)� ��
 ��
   $�#        0���%6 >%)� $%&' ��%�!<��

 ��5� ����-!B�+  ,
B�!� ��
�          ;��%�!� ������ �� E���� 2&1�� ��� (��)?�� �� �
  ��3�-��� ���&�
��� L�����.     ��!&� ���� �B�(Selatore,1975:35-101)  ���1# 

           *��%)O �8�!��� ;��
�� ����� �)5�� ��� ��<�B �)�
 �
��� 0���! �� :  +���&��%�
         7����� ����� ��B ��-��� +=��3� +�-�� +��)����� +����� �D���� �
� .  �%
��

  R)���� 7<��� ���+ ���5
!� +      �G&!/� �
��� 23 0�3�!� �)�
 ��)��8�   E�9 �� 
 ��G&!/� ���3�+   A �B� ��� �/+          	%
&! 0�<�G�� �)�
 �D��
��� ��� �
 23 ��� 

 ,���� �����   �#   ;� ,����� �
�� .   �� ;!!/��"        ;%�� �%!)�
 0�%<�G�� ��-�!� L�3
23 �3��-&� ������� E<�6���,�� �
�� �B� �)� �)5�� �) "@����� 7�����:ffd(.  
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 ��)���#��
 �� ��	���
   
 � 	����  ��)��(Orsingher,1967:3)       ��%)���� 23 �3��-�� ��9! �43 

  RB�
� ��
 �������     2&���� ���-!B�� 9��)�� Y�!�� 	��� �+    ��)��%��� ����-� 
��&����+       �!/� $!� ����!��� 0���!�� 78�� �<���� �������     �%�)�
��� ��%�)�� S� .

     �� �)� >�G) C�9� ���� ��[���� :   ��)�
��� ���)�� S�!/� ��k    	%���� k$!�� 
��)���� (Orsingher,1967:viii)"         *��%� ����%B �� ;� ���)�-�� ��
� ���� !

    ���� � �
������   �9�)�� ��� ���  . �� ��!
��   ����� *&� (Lydia)  $��%� ���� 
  =����
(Croesus)) hf`ehWf B  �D���� �� (��       	��%�� 	���B �3� �� ��� 

    ,�!)� ����� �)�
 ���)' P��/�� ,�<�� �� 	��&�  .   �
�
�%� ��)�
� ���) ��� �� �#
           �D���� ��B 7����� ����� 23 ����� 23 ��56 �B ��
! �� L�!G�+  �� ��
 �  $�# �

*%%)�)� �%%� �%%
 *%%�� (Einzig,1949:225)+ ���%%�� (Homer,1963:33)+ 
���)���� (Orsingher,1967:viii-ix)+ =�G��� (Davies, 2002:61-63) . F%3 ��

         =��� $����� ����� *&� $�# 	�)! ��)�
� ���)(Cyges)) fdc B   �D�%��� ��( 
    �8G��� 	���� �� �9�&/ �)�
. �   ��    ��� �� �
[���  ����   @��9!� ��56 7��
   ��)���� 23 ��3�-��� ���&�
��+      ��--/!� ���!�� ��� �� ��'�� >)�    ;���! 23 

  ����!���  ���)��           ������� ;�%���� E%&!/�� �%)��1�� ���%
��� �� �
)-���
(Orsingher,1967:3).  

      �!�����!�� �� ���)�)���� �3���-�� ��
�(Trapezities)    ;5)���� ��)�
 ��
 
  ���)    ��)�)���� ��&
�� $�#"������! "        ��
8%� ��)�
 ���� �
���� �� ����9�� $)
��

  &' �� �5�&'  �G&!/��� ;����) >�+  
�� ������� ��D  �%1� ;5!:    ��%�)�� ����!%�� + 
 7<����� ;D!���+  ��%��
���� P�/�U� L����� N)�� +� # �%-�  ��%��9/ �

���!'��+   ��
����� ������
�� E�-� +   ������� �!�3� *��� +    �&%-� $!� 
           
��� $&' ����8��� �� $�# ��� ��-B �B� 23 ��)�)���� �����!�� �����
����+ 

 ���� *�� $�# ���� ��
(Homer,1963:69).  



���!�"�# ����$%�� ��&�'��� *��+�,�� �#-%# .'0                                         FK 

           ��)���� 23 ;�/!�! ��)���� ���
��� �)�
 ������� ����8��� ��1F! ��! ����
L��B 2�)��� 7<��� 2�&!��
 *��
 .   2%G�� �%�
�3(The Shrine of Delphi) 

          2)�%)���� ;��
�� 23 23��- ��
� >)F� �)���� E-��(Homer,1963:38) .  �%
��
 �? �
��   ����)
��� �)V_h B  �D���� �� (  ��
����  ���%� � (Homer,1963:39) 

�43: "    �
! ;� �)�1�      � ����� 0���!� >�3 ;
�!! 78�� 23 9��!��� L��� .  ���3 ��3
�����   ���D�� ������ �D/ �5!���9+        23 ;
�!! ��)���� =��� ���� ���-� $!� 

    9��!��� L���� ����� ;��' ����! ...  �1� �
!�! ;��      ���%�! �%
��
 �5
B�� �)
2���� .       $�# 0���!�� �&�!)� ������� ������ ���!)�=��� (Rhodes)   j�%�!)�� 

(Antioch) ��)D��� (Selenicia) ����)
�M� $�# �-�/� (Alexandria).  

��*��#	 �� ��	���
   
      ���� ;5G-� ��
 ���)������ ��
(Homer,1963:44)  ,�
%� �  %R)�
� �   �%� 

 ��)���� ���DG��   �������
�!        	%)��U� �3��-%��� 0��%�!��� ��'�)-�� ;6
�  .
          !�����!��� ����)�� ��)�)�� (���� ��&��� ��)�
 ���� 23 (������ �3���-�� ;6
�3�� 

(Trapezities) *��
  .  �������)���� (Orsingher,1967:5-6)      *�)� �
� ;� >)� $�# 
    ��)������ 0�!G�� (�)1� ��3�-� ����
!��.  ��� ����      ��9!� ���!)� $&' ��'�� ���

 ��3�-��� ���&�
�� . � ;��     $!� �D���� ��B ���� ����� �F      2%� �%��� ���-� 
        *��%)O ;��%
&� ����� ����9����m�� ����5��&� 23�-��� �
���� .   ��%' ������

          �%1� 0�%�1
 (���F� ����&� ����-� $!� �3���-��"   �����%)��(Mensularii) +
 ���!)���(Argentarii)������� + (Mummularii) ��# +(Homer,1963:47) .  

   �)� �
��i` B  �D���� �� ��3�-��� ���&�
�� ���� N��F!! ���  %�� ��
-
���     ����5��&� ���
�
��� �������� S�8�U� ���!) 9��5 .    	��%��� ��B�� 2G3

           ;D��� ��B�� 23 ��� +2����� ��
���� =D3M� ��!)�� ;/8!�� �56� $8�G���
���� Z�3 (�/       ��3�-%��� �D��%
���� 0���!�� ���!!� ����!��� 7��!� .  2%3�



FL                                                   ���� ���� ��������� 

 

             �%' >%
� ���9-� >��)9� 	�8 ���� ;/8!�� ��
 �D���� ��B J��1�� ����� 0
     �G�� �� �)� ����/� 	���� ����1   ��B $8    ��%9����M� ;
�  ��!�&
�%��

(Diocletian) )_dWeV`h B  �D���� ��(   *)��3 ����!'� 2!���  (Frank,1933:300): 
"      $8�G�� ����3 +���� �5�3 �9�� 2!�� 0�!G��+ �   ;'	5)��+    @9�)��� ��1 �'�8� 

��)�!D�� �g&�� $!�� 0���!��� �'�)-�� �����!� +����� 0���������1�)� ."  

��+	�� �� ��	���
   
  	�����)���� (Orsingher,1967:4): "     2<��� ���-!B� ;�6) *�)� ��


    ��)
��� ��? ��B �-� 23   �
�� +�����  ����9(Ptolemites)     ��%�)�� ��%&/�� 
             �%�B �%� ��)���� 23 ��
 ���� ��9!�� =G) 7B�3 +�-� 23 ��)�
��� .  2%3�

  !�����!�� �� ��������� (Trapezities) Z�  )� ����    +��)���� 23 ����� ��
 �   ;5)� �# 
   (D
� ��&1��������+     ��)�)�� (���� ���� ;5)� ��1
 +     �%� ��(�%� ;5��B��  

��)���� ."          ��3�-��� ���&�
�� �)�
 �-� $�# ��)�
��� �D�
�� ��/�# ��B $!�
     S���#� ���/! �� ���!  ���!)�      �%���
� ���/� 23 ��-���)   7%B��#  �%)�!)

Netfundu .( =�%%G�� ��%%���(Davies,2002:51-54) ��%%-����� �%%�
�! �� 
        23�-� ;�6) ��9! $�# Y�� ����
��� ���/��� 23 ��'�����+   J��    ;!%� ��


               �%B ���%�� 	�%���� *D� E�9 �� ���!
� 	�� ����� @��9 �' 	����
�   ��B �� ;5���� ��'��+  �5!�D� ��g�  � ;5� �5!�(D�+      ���%��� �%��'��� ��

 *&��� N��-� .�       73� �&���
 ;�/!�! ���-� �� ��'��)  ���/A� ����� ����! (
  
��� ;5�3 ����    ���!��� ����� ����� 	<��8�� +  � ����!�    �%���
��� ���/��

     	����� *�)� �� �
�� $�# 0�1�)!���+    �5��� $&'�   *)�   23 ��
������)
�M� 
 K! J��     ����
��� 	����� *�)� �
 �!�3� *�� .    �%)��� �� �
���� ���   �%&�' *
  ;�6)
�-��� (Giro-system)          �%� �D���!�� @��9 �' 73��� ��&�' ;!! J�� 

   �/O 	��� $�# 	���     # �� �� ������ ���   Y�/� �� $� .�g&��    $%&'� �-� 



���!�"�# ����$%�� ��&�'��� *��+�,�� �#-%# .'0                                         F� 

        �D���� �
� 2)�1��� ���� ��)���� 23 23�-��� ��9!�� �����+    �%�)? ���-�� 
  0������(Homoud,1985:18).         �%�' 2%!�� $%8�G�� �
��  �%���9����M� 

      ��
 �D���� �
� J��1�� ����� 23 ��)�������     ���-��� ����-!B�� ���
�� ����� 
  ���
!�� 23 	��!� ��)���    ������ �(fiat Currency)       �-%� 2%3 0�%!G� ����!&�  
(Homer,1963:51).  

��,-	�� �� ��	���
   
     ����8��� �<��� �� =��3 �
! ;�+         �D%5�� @�%� ���%9! �%5)
�� 

-/���  	(Fertile Crescent)      $9���� ���O 23 2)���M� �5��� $&' +    ;%� 2!��� 
    ;�' �# ��!�!bh`` B    �D���� ����!  ����� �<��B   �(Aryan)    =�%��� �-�/�

(Medes) ;5)�  .   �<�B ����
     =)��/� ��
 ;5)� ���(Achaemenes)    =%�� ���� 
   ��)��/�� ����9����M�(Achaemenid Dynasty)   23   ���%�   ;�%'c``   �%�B 

�D���� .    ���)�/�� $)� �B�(Achaemenids)        =�����%��� 2%3 0�%��
 ��-�'
(Persipolis) .   ������ 0�!G�� ��� �D/� 0���!�� +   ��3�-��� ���&�
�� �
��!� + 

  ��? �
� �-�/� � ;�   ;�' ���&���hVi B  �D���� �� .    ���%���G�� ���!�� S�9!��3
   ��&����� �3��-�� �<��� ;&
! .   D
 ����/!�� ���!�� ��
�       �%3����� @�%9 �%� 

      =��3� �)5�� ��� 7<�8��� ��)� ������� �G���� .       0��%�!&� �%��B �%
3�� ���!)�
  ;��/!���       ��� ��5' 23 0���!�� 23 ��)�
���� ��B���� �D�
��� %�1��  �(Parthian) 

  ���)�������(Sassanian)    ��)�
��� �D�
�� ����! ���+    �&��� 23 ��
-�� �D�
��� + 
   ,8�� =�)�� L
� S�9!����          ��%? �
� ��)�
��� ���)�� 0��� ����! 23 P-/!��

�� ��(Conquest of Lidi) ;�6
�� *&��� E�9 ��   ;�%' 2%3 2)��/�� =���� 
hbfB �� ����D� (Tejarat,1998; Scott, 203; Herart,1972).   

  	����?     ���%/O� ����%��(Ghrishman et al., 1971:58-60)   �4%3 
    ������ ��&/�� ���)�/�����������+     >&
 ��� @�3�   ��&/��    (��)� �
 23 ���)��



HG                                                   ���� ���� ��������� 

 

     ����/�� 0���!�� 7�� ���� ���� +����9����M�   ��3�-��� ��9��)�� �5�� � .
n�� *)� �1� �-�/ *�)� �<�)" (�)��2&����� 2����# ��G��� (Igibi of Babylon) "

 o�)� ���� 23   ����� 7����� B �� ����D�+         ��%
 >%)� ����!��� >!D�� ��! ����� 
  0��1
 ���&�
� ;���+   ������� �9����� �5)� +  ��<�
�� L������ .    *%)� o�)n� ��
  

����� �/O������ � (Murashu and Sons)  ����) 23(Nippur)   ;�%�� ��%
� 
������M����<���� ���)��� �G��� ++���DG&� (���� 7���� .  

��.����
 �� ��	���
   
�     ;�B� �� �� ;?�������9�����  &��� ��)�-         2%� ��)�-%�� ��%1A� 23 �

 ���
 ����9����#(Xia Dynasty)����� �� �# �# \�!�� ��� �� ���� �� ���� $ ��
   79�B �
�� ��
[! 2!�� .    ������� ��1A� ���� E�!
� ;&3+  ���1�� ������ +  ������� 

 ��)� ���� 23 ���)�����(Henan Valley)  ����� 23 ���)�
����� ���)�!��� 23 �#
����
��+      �5)� �5)� ���� 2!���   �)�
,�5��  ��)�-�� 0��8�&� +      �%<�� �3�%! 2!��� 

9����# $&' ^)�� ����(Shang Dynasty) �� ���� 2!�� )bh_V(  $%�# )b`_c (
B �D���� �� .     �'����� $&' ��<�B 0��8��� ��� �)�
�+ ��-��� +    ��%)������ ����!� 

(Findling and Thackeray,2001:12-13) . ������ L%%
�� =�%%&G�� �%%)�
�
  �1� �)��1�� ��)�
���:      ��!�� 23 ���! ��
�
���� =�[G��� E������   �����!�� ���
(Davies,2002:55) .       �3 23 ���
- ��/�[��� ��� 0�!G�� ��� ��B�   0��9%��� �

 ������� �� .  �
�� <�� *�)�� �5� ��   0�!G�� ��� ������ �+     Y�!�%� $&' ���5��� 
  0��8��� �� ��'+            ��)�-�� ����!
�� �D/ �� ���� �� ��
 ���!
�� ;6) ��9! ��� 

     ��56 $&' ���� 2!��E�D��� �      ���)����� �'�)-�� ;��/!��� +��9���� ;�6
��
(Columbia Encyclopedia, 2001:10045).  

               ��%��� 2%3 �%)�
 2B���� ��)�� ���
!�� �&��� ���� ��� �� �� ;?����
  ��-�� 23 7�����+    5���
!%�� �� �#              ;�%' �%� (��%!�� �# ;%�
� ;%� �if`; .



���!�"�# ����$%�� ��&�'��� *��+�,�� �#-%# .'0                                         H+ 

���9����M�3� �      � =��)�� �5-�)� ��
 2!�� ��)�-��     ��� ���-� ��)�
��� ���)�� *
   ����) @�������
!�D� ;�
�� .      ��
���� 0�!G�� 0����� $���� @����� �)�
�  . ��
�

    ��)�
��� ���)�� *-� =��)�� P�)         ��%9����M� �5' 23 ���-M� ��� 	���� ��� 
���� �!  ^)�(Hien Tsung) )d`fed_b;( .       \��%/ �%�)�
��� ���)�� E��)!�� �#

��9����M���            ���)�� $&' ��
� ���!'� $�# Y�� ������ �� �B�!���� $&' ��-�&�
      7� Y�� ���� ���� +��B����b`_`   $�# ;�       ;/8%!�� $�# ��� �5)� 0���
 ���
 * .

          ���
�� ;/8!�� �� ���!3 *�)� �)�
 ����!�� ������ 23�(Hyperinflation) .  �%
��
  ;�'bWhh    2���� �� ;h``      ���)�� ���
!�� �� �)� ��B����+     ��%� ��-�� �
�! 

��&�
�� (Bamboo Website and Wikipedia Website) .  

( –����/
 0��'�
 �� ��	���
  :�&'��
 ��

� �������/
  �	��
 1�2 ��0  
   ���� 	���(Homoud,1985:19)"        $�# ���� 9��� �� 0�!���� 0�!G�� �43

      ��-
�� ��3�� *&�� �� �)�
 ;D�M� ��3+   � �%5&B��  ,����!%�  �   2%!��  �%53�'
���)M� .   D�M� (�� �)� ���      L��� >�� $&' �� ;D6�� ����� ;+    �%<��� $!�� 

          ;D%�M� ��1F!� �
8/ 2!�� @9�)��� �
 $�# ����!��� ����� ��� ."   ��%56 �#
         2���) �
 23 @���� ��? ���g!� $!� ;D�M�0�����  ����-%!B�� +  ������%��� + 

��'��!����+ ��)�)�����   +$!��        ;D�%!���� S�8/�� $&' ��<�B 0���� 0��8�� 
  ;�!����)�����   (��g�� >!
���� p�  .      ���%&�� 	%!
 �B�(Wilson,1950:40-53) 
RG-���        RD<�%B ;��%
�� ����! $&' ;D�M� �1� " :    ��%56�� �# o��%G���   	�%
&� 

)���&���� (            �# +������� ����! 23 >'�) �� ���3 ��D���� 7����� ����� 23 �D/
�1D1  '�9!�� ����� �     ��!�� �58
� �<����� �� �'���� +  ���� �58
�� +  j�
! 
  $&'    2!���� ���
!�D� �9��� ��D3� 0���!+        �%�)? �%���9����# $�# ���!! �� 

       >&
 9��!��� L���� ����� 	�)� $&' �9��! ���B�+     ��!�%)�g3� �� @������ 
 ��)���# $�# ...  ��'�9!��3Q��   ���!
� ��� 	�
� �      7%�!�� 23 �G&!/� ��g�� 



H�                                                   ���� ���� ��������� 

 

     ;5
��� ���� ��� $&' ;<�B ����+  0���� �g�� +   0�%��� ����[�� ."   ��%���
  ����(Leiber,1968:230) �8�� " :        S�9!%�� ��
� ��� ��D���� 7����� ����� ��

      ����� �&��9�� ��3����� ��� 0���!�� ���9! ���&����        �%� �%
 @�3 �� $�# ���
  +��B �� E�'   D�M� �� ����           ���%!�� N)%�! 2!�� ���6
�� ������ ��� �� ;

   7�!���� 23 �B���� �)�
�"        [� ��
 �# �)��� 23 ��' ��
�� ��'�!� +!R)�� R���'  
�,���� .    ��1
 	�
 	���� ��5� �����      %KB ���
�� ���&���� (��&
�� �� q!�   �%� ;5

 0���!��(Weit,1955).  

   ���� ����(Leiber,1968:230)   �� " 0���!�� ����9!    ���&���� ��� ������� 
             �
�%��� $%&' ������ ����� ����!
���� \����� �� �<�5�� ��
&� ���!) �)�


        ;��
�� (��)� 7��� �� ����
�� 0������ >�� 23 ������� .      (�[%� �%� �%�1
3
    ��)���� ;5!����� ���[� ����!
���� \�����+    =G) 23�   �B���   ;5
&%� ��B���

  ;5���9 23 ��&����+   ��
����     ���)��� 7&���� ��&��� ;5��� $�#    �%� ����
�� 
 ,����� �5<��� ����� �."         ��3�-%��� ��%�&�
�� ��9! (�� 0���!�� ��9! 7�� + 

   L��BM� �1� �D��
��� 2��!����+ L��!B��� + ����!��� +  ���8%��� +   6%G�� 
����
�� 0������ >�� 23 ���
 �
�� ���!)� 2!�� ��)����.  

    �� ����� $&' @�&
! 23�   �3�� (De Roover,1954:43)     � ��%�! 2!�� 
     � J�� �3��-� ����  ���� E��-%�+     j!�3��%� X�� (Udovitch,1079:255) 

>����: "            ������ 23 �3��-�� ��9! ���� 23 ����- ��
! �� ������� ��5� �
��
 $9���� ������+      � *� ����� �5)
��  $&' @�9)!       2%3 2�D%�M� ;��
�� ���� 

 �5�G) 0�!G��+ #     ��%��!
 �%� S�8���� ��� ��� 0��1
�� ����&
��� �D/ �� �
 $9���� ������+  ��/���!�� @<�1���� +      0�%�1
 ��3�-� ��9��)� ��3��- ��) + 

   E��-� ��) � �))
��.         �5!��� ��<�B �5� �� ����! 7�9!�) � �))� �� +   �%5&�'
   P-/!
 ���)��� ���
!�� ��+      �5� ������ E�5�� ��) ;� �#  ."  �� �%
��  ��%��!
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      ��)��%&��� �� �
� ��/���!��)bibV;( ��� +�   �����%5)biVd;(  D�%�� + �
  �/���(Pellat and Shacht,1965)   2������� +)bici;(    2%&
��� +)bihV; +

bidb;( ��
�%%��� +)bidh;( ����%%��� +)bidf; +biih;( ��%%�3� +
)Fischel,1992( 2)������� +)_```;(�� +������ ��� (Chapra and Ahmad,2002) 

    �- *�)� ��
 >)� �56!�    %%� ��%��&� ��3 :" �-%�����3 "  ��" �3���-%�� " ��
"0���5��� " $��! E��-��"����0���5��� ��."  

�        ��&
 ���-� ��D���� ���1�� ����� ���5) �)�"��5��� "   	!�
�� $&' @&9!
2�����+    ��)�
��� ���)�� 23 ���/��� +   ���)&� ������ P��G��� + � ��  7����	<��8&+ 

  ���
��� @��)- 	��-�+ E��-��� +   �-�� $&' ����&� ��    23 ;5� P/���� �3
  ������
�� (�G&/�� �5' .   ;�' 2G3ibV    ������ �F�)� ;  �����
��    �����%� $��� ��

��0���5�+ ����       �����!�� ����� ;�� 23 S��3 >� �  ;�%�! +  %,����! �     ;�%5� 7%���� 
     0�<�G�� $�# (��&�� ��� �1����� �3��-�� .  %5' 23�      ��%!���� �%G�&/�� �)id`e

b`V_; (         M�� ;��� ���-�
��� ��3��-�� �1� N�-� $!� ��5��� ��� ����� �3�8
   7<��� ����
 >!�5� $�#+ ���           *�
-%�� @��9 �' �/O $�# ��
� �� ����� ��

   ��!G��� �-�/�)������
��(+   ,8�� ;��� ��
         (�%G&/&� 0�%��
 L��%B ;��%�!� �+ 
(�������+    ;
����� 2G6��� )��0�8�) (Z� +��)��&��� �6) bibV; ����  +�����%5 

biVd;( (Pellat and Schacht,1965) +)�!���� 2��!�� +bidV;(.  

    �!���� 2��!� 	����)bidV;  +bbVebbc (   0�%��5��� =�<� �43+  �� 
    ,��&9� ��
 0���5��� ����� ����   X�
� �� >)� � R)���  ,������ �  �5� �
 �+  �)� �
� + 

  $���"��!/��) "	����� �5)��   ��)������ �� 2< (  ��/����� �
 $&'  E���-%����  .
�   ,8�� ��/���!�� ���-��� �56!�  ,��1
 ��       ��)�
 0���5��� (�[� �� � ������%� 

��5��+     �����
 ;5!�
8� ;?� )      ;&���� 7�!���� �6 23 ����
� ���&�� ��? .(
      ��/���!�� ���-��� 23 ����
���� 0���5��� ��� ��3  �
� ��) : #;���� ��  �  +�)��
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 �� ���
�� �           +N��- �� ��<���#� +���� �� ;�����#� +	�� �� ����&�� +�)��
   ,
��� (�[� =�� $&'�   �����!�� ��3��-����      =�%/)3 �%� E��� �����5��� + 

   ���g�� ����' �� ������+ ��&���            �%�9)�� 0�%�5��� 	%!
� 23 ��-) �B �)�
 �
 �����G�� ������+       0�8��� 0���5� ���-� ;1 ��� )  �%����� �3���-(   �%G�&/&� 

  >%<����� ��!����)  �%6)�Mez, 1937� +Goitein,1967, 1973� +Udovitch, 

1970, 1979������ + +bidW(.  

� �� �
 ���� ��
�� ��%/� ��� (Chapra and Khan,2000:1-3)   ���%��
 �����(Chapra and Ahmad,2002:2-6) )� ���&���� ��
����� � ����!�� ����� 

  2�D�M�         0�<�G�� �� ��/ 2��� ;�6) ���B# $&' �����B)����� (    ����%��� �<�
! 23
   ��9��)�� ����!�����!)M�  ��
&5!���� ������  .   ,���� ;��� ;�6)�� ��
�   $%&' �

 � �<���    �
������� ����8��� �1� ��
���!�� ����!� .      �3���-%�� (�[%� ��%
�
   ����
�� 0���� ���-� ���r��Z�+    � ��
 ���� ���� ,�5 ,�� �      ��%� 0�!G�� *&! 23 �

     �)��1�� ���
��� �� 7)-! �D�
�� �)�
 .      ��- 23 �D�
�� ��� ��
8� ��)�
�
   �G&!/� ;���� ��� �9����+      �D�
�� �� 0���� ����
 $&' ��!�!� +   �%���M 

  r�' �� =�)��       ̂ ���� 73� $�# �5�3 ����!�� 0�� �
 ��+   �5�&' ��-��� ��  . ��)�
�
  � ������ ������      ,�)�' �5&�) ��� ��
� $�# ��
� ��+    �� � ��)�
 2��!���� � ��63
�5!�D� $&' 9�3+�8�� 73��� ;�6) C��) $&' �
�� .  

   ,8��B ;��� ��5��� ��
�    �)��8� ���
�&� �������    �%���
��� 	<��8�� 
   �5
��� ������ ��)�
 2!�� .   ;5
���! �
�3������      ��
9�!�%� ��)�%
 	<��8�� 

  ��� ;5����� =�[�Rg& ,�3�8# �     /�[��� L
� ���!
� *�� @�3 ��    ��# �
�� +�<��3 �
               �%))43 	<��8%�� ��%� 7�� 23 �5)����� 2!�� ��5��� ���!'�� ��' 23 �)�/�

  ���) �� 7�9!�): #         ����� =�� $&' �<���� �� 23�8M� ^&���� �)L���� (  =�%�
 ����� 0�<�3+    	<��8�� 0���M 0F3�
� ��)#� +   ����� 0�<�G�� �� +   ���  0F3�
��� 253
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  ;D�M� 23 ����� .  �5� �� ���+         0��� ���B $&' 0�<�G�� ��!
! Y�/� �5� ��� 
L����+        ����%/ ;��%�! ����� 0F3�
��� 73�! ��)��  .      j!�3���%� *%�� �%
[��

(Udovitch,1979:267) >���� :"     R3��
!� ��
 ���� �B��� 23      ��%�!�� �� >%�&' �
    ,(�� �B�� $&' ��'��� ���/O��   ��         ��%�!�� L%
� Y�%� ��)��F
 ;5�����

�3���-��+           ;5����� L
� ��'��� ;5�G)� �3���-�� ���!�� ��
 ���� �B��� 23� 
      Y�� �G&!/� ;���� ��� 7<���
�3���-  ����1
 ���/O +       �%� *�)� =�� >)� �# 

            ��'���&� $9
! �)�
 ��3�8M� ^������ �� S�) �� �� 0�<�3 �� $&' ���." ��� + 
  �
! p� ��    ����� ;�� $�)0�<�G��(         �<��� 0�
� N��� ��)O���� ���A� �� ��' 23

����� ���� 	)�! �
�� J��� �'������� +����8���� +�
������ �1� ���&�.  

�$9���� ������� $��� �� ����� 23 j�
� 2������ ;��
�� ��
 ��)��+ ��
 
   ,��� 	
&� 2�D�M� ;��
��      ���-!B� �-' =�� 78� 23 ��5� � 2��� +   J%�� 

       ,��' �3��-��� 0���!�� ���� 23 ������� ���<���� ��
�+ ,��3� �+ ����� + ��5�� + 
Y��-)�+ �����  .      =��)�� �� ���D�M� 0���!�� �&-��) �%���� ��)���# (  $%�#

 ��-�� ��� .  @&
��   2
��&��� T�[���   ����� ��)�(Pirenne,1937:49)   >��!
 23 
"  '��!���� ���-!B�� ����!��   $9���� ������ ������ 2"  >%���� : "#    �%��!) >%)

        �)5�� �� �
��� 	&� ���&���� S�9!�� ������� �����!�� ;5!�BD
�+    �%� �9���� 
        ��)�-�� �� ���&
!� +��)���#� ��&�- $�# ����� +�����3#� ��&�-�     \�%!)# �%�G�
 

������+3�
��� ��� ���/�� �����9����M� @9�)� 7��� $�# ;5
� ".  

��   ���� 6�(Lieber,1968:230) �� : "      �%������� ���%��� ����9�# ���!
            ;5<��%6) �� 0��9!��� 0���!�� �<��� ���
!�� 23 =��� ��� ���/� Y�/��

      9��!��� L���� ����� �� 2)�1�� E�9�� 23+     ���&�%� ;5�6
� ��
 ������ + 
      Y��-)��� ��5��� L
� ;5)�� �� ��
 �#� .    �%8���� Q<�!)�� �� 0����   ��%5� �

  +;�&
!��   �� �� �<�5�� ��
��   2B���� �-�� ��� ���&
+   �%5)� �-�/    �%����A� 
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     ���&9-��� 23 �&/�� 2!��� �����G��� ����
���      ���%��� �%����� �����!�� 
+$9����    L
�� ��1�
�   ������&
��      ���/!�� ��
� �� 0���8��� =�� 2!��  �5

 R�3��� 2������   ) ��&
�� �-� � ����� �
�+ �!       +@�� +E%��
! +��%/� +�)��
�)�[� ����� ��&? +2��-)- +@�)3" .  

    ���&
�� �� ������  ����-!B�������        �%
� �%
�� 2��' �-� �� ���
����!�� ���&
��  2%3 �%6)�� +Doi, 1984:399; Vives 1969:119-120; Torrey) 

(1963; Bantier 1971:  

 	
����M� 	�/3�� #����� '�M�  	
����M� 	�/3�� �#����� '�M  
Credit N��  Cheque, Check D�  
Risk BO�  Acheter �4���  
Buy E
�  Magasin �O9�  

Almacen �O9���  Zoko B�0��  
Aval 	����  Tariff ;
���  

 �� ��
��   	��� �(Labib,1969:80):"        0�%���� ��
G! ;! ;D�M� �� ��1��
�����!��+   7&��� ����! 7���!� +  ,��� 	
��  ,��� �   23 � ���!<�� ���9! ."  ��%���
  2�!)��(Bantier,1971:72)   �8�� ��:"          ;��%
�� 2%3 �
%��! �%���
�� 0���!��

 *��)O E��
���+     ��-�� 7� ������� 0���!�� �&-�� + �� ������+  �%)5��� +   $%�# 
,�� ����' ����!���."  

   j!�3���� 	����(Udovitch,1979:263)    ��!G��� �43 )������
�� ( �)�

,�<��  +�����    ,��1
 ������ L
� 23 ���� � �  �;�/!�!   �)���� ���1# ����
 +   ;1 ��� 

         $9���� ����&� $)��� @���� 23 ������� @����� ;��� ��� �!)�
 ."  �
�� ����
                ;��%
�� �O�%��� �� ��O ��9� 23 ���&���� ��� $��
! p� �� 	��� ��
� ��

) +0�����_dV (�!
��&��!���� �����!��� 7��� ���.  
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�     ��' J��1�� ����� �
�  ��D����      23�-�
 >!)��� ���
 �
�� ��5��� ��3
�-�&�+        �D�
�� ����� 23��- �� E��- $�# ���� LG/)��  +9�3    ���!) *��� 

             ��%' 2)�%1�� ��%��� �%���� �%)� ���D�M� ����&� ���9��� (29��� ����!&�
��D����+ �5��� ��&/��� �����/ 0��1
 ����' 	���:  

"#$s: �        � ;D%�M� �%' 2����!��� �-��!��� E���)�   �%'  �
���%��
������� ���� 23 �-�/ ���D�M�.  

%���&�:��-��� E���-� 23 T����� ����!�� .  
!&��&�:���G�� ���!)�� ;�6)!�� E
8 .  

%'�
	� :         @9�)��� 23 ���
���� ���
��� E
8 $�# ��[��� 2������ S�-!��
0��
���+    
8� 0��g- �D��� ����� �G�+   ��&�!�� >�� 0��� +     Y�� ��%�� ���� 

;��
��' ���B� ;5<���� ���� 23 $�� ��)�
�� (�G&/�� ���� ����! $�#.  

%���3� :   0���)!�� �G&!/� 	���� ��56+ 
         �%B�G�� �%5)� 2'�%! �5)� �
����)��+��������� ���&���� ;� ;5)�� ���8 @�3 ;���? ��� +.  

%�
��� :   &-�� 7� �&-��!��� 	����������+  ��%g���� +  ��%!!���    ���%�� +
����3�� �����@��
�� +;����� +��9�&3� .  

%'���� :        ,�&� ��1�� ���B �1D1� ���!�� 2!�� �����G�� ��
�!�� 	����� �
$&'����-!B�� >!��� @��
�� ����!�� .  

    ����?� ��/���!�� E��6�� ��5� ���!)�+       >9��%) 2�D%�M� ;��
�� 7�8 
 -!B��� 2����)
!��          23 ��� ���D�M� ����[��� �� ��' ���!�� ;1 ��� +���

����? ����[�� ���D�M� �9����� ;�6) *��) �6)�:Issawi,1964:4; Lewis, 

1970:102; Ahmad and Chapra,2000:173-185; Chapra and Khan,2000:3(.  
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)�   ��#	#$ �� ��	���
  :  ��4#��     ���&�
 �	��
 1�2 �����#	�
 ��	#4
	��/
  
5
����
 	��  
 t����� ���'  ��' �� �  ����9�# 	�)� + ��)���#� +   �)��B ��&6�   ���� �
���� 

   ;D6�� ��-
�(Dark Ages)         ;�%' �%�)������ ������ 9��� �)� V``;   $%�# 
bV``;. �)1!��� (     	��� ��
 ��)���#    ,(�%� �)�
 �5)�
    �%���9����M� �%� � 

  ���D�M�  =��)�� ;�� ��!   5!��8�� �3�' 2!��       ���%1�� ����� ��� ���6
�� �
   ����D���� ��' =��/�� ������+       2��!��!%��� ����!�� �5
B�� 	��� ����9�#� 

   9��!��� L���� ����� $&'+          ��%5���� ���&�%��� ��%�!��� ;<��%�� �5
�
!��� 
   ���D�M� ������ �� Y��-)��� .         ��&�%- �%� �
 �)�
 ������� 23�(Sicily) 

 ��B�)����(Venice),(�� �0��-B ��? 0�!3 23 ���D�M� ������ �� .  

  �B�           �%����� 9��� �
� ����g�� ������ (���� 23 ����� *���� ��9��
��)������+         �%���g�� ������ 23 ���
 �� $�# 0���!�� �����!3 +     �%�
� 2%!��� 

   ���� �5G-�(Homer,1963:84)   �5)F�  �)�
"    ,���� ;��� ��-!B� 23 @�g!  $&' �
�'�����"+ ��         ����� ��)� 2
��&��� T�[���� Y�� ���� ��(Pirenne,1937:20) 

   ���� ��#�:"           (2� � 0���!��� (2� �
 2� L��� �)�
 ����g�� ������ 23 ."
     �
� ;� >)� ��)
� =�� ��� *�)�      ����g�� ������ 23 0���! �� +     �%)�
 9�3 ��)#� 

 ,�� 0�����    2������ ����!��� ;�' 	��� �+  �
F!�� ;�'� + ��     �%6����� E���%
!�
��)&�+  ����
�� 	<��8��� +  *������ ����!#�  �6�����     0������ �)-���� ���!)�� +

������ .$��� 	�� �� ��3�-���3 0����� 0���!�� �)�
 ��# ;1 ���.  

  �D/�" ;D6�� ��-'" ��� +   ���� ���� ��
�  (Homer,1963:84) " ���)
 ��)�!D�� �g&��+  3��1�� �G!/�� �+   ������� ��3��/��+       ;�/!�%! �&6 ���)�� �� �# 

  ��&6��� ��-
�� �&�9+    ������� �
��  �� 0���!��  �5����! �� � ."  �g)��� �����
(Orsingher,1967:11) >)� :"          $%�# ��)������ ������ 9��� �� 0�!���� 0�!G�� �D/
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 �3���-��� 9�3 �&1�� ��3�-��� �'�)-�� �)�
 ��D���� ��' ������ ����� ���5)
)  �������3�-� �D�
��  .(         ��%9! 23 (���� �9�) 2� ����&-�� 	����� �)�
�

  ��)��!<��� ����)�� ���&�
��+       ������ �� 2)�1�� ����� �D/  9%����$ ." �%�� 2
         ����&-%�� >�3 S�9!�� ����� ���!)�� ��B ��D���� ���
�� ������    ��%
5)� �� 

      E
8�� L
� ���! �)�
 2!�� ���D�M� ������+      0���%��� �D���� �
� �-�/� 
   �5�&' ��!!��� ��g��� ��+        �5� �� �5�3 0���)!� 0��g- �D��� ��56� ���!)� + 

      �� ��&�)� �� ��'�9!�� Y�/� �5� ���      ������ $�# ���D�M� 0��8��� �� �3�
�
����g��+      ���� Y�!�� ����!� @&
!� ���3 �-�/ +  ������� E����� +  ��
������� 

     J��� �3��-��� 0���!�� 23  ����       �%����� 2%3 ����-!B��� �������� 0��-��
         ��D���� ��' ������ ����� ���5) 7� �-�/ ����9�#� ���' ����g�� .  ��
� ��
��

� E-� ����� *�(Lopez,1952:273)"  ��
���� �5
B�� 0��� �g!�! ����9�# ����
     9��!��� L���� ����� ���� ������ ���+        �%� �)�
��� ���� ��� ���-� J�� 

  ��9��!� ��'����� ���D3+       ;5!���! 23 ���B���� $&' ����!
� ��)�
 ������ + 
      ;�
9�� �� ;5�G
� �� ���!)� ��)�
� ;��+  �A� ����-�       ��%)�
� �� ;5���9 23 

;��
�� 23 ��'�)-� �����! ��� ���".  

�       ,������ ����9�M� ����� ��
� 2� ���� ��B�)��� �)�
   23 �   ��%� �%B���+ 
J��   5�3 �
� ;� � S�9B# �        �%������ 0��%�!��� �g�)� 	
��� ;6
� ��
 J��+ 

        �%������� �8��
� �� ;?���� 2�D�M� ;��
�� 7� �-�/ .      *%�� �%1# ��%��
�� s<�� �3���- s<��3 ��+    �)�
�� 0�B ;5� ���-�� +     �1� �����!�� ���
�� ���-�� 

             2%3 0��%�!�� ����! �<��� �5�� �� ��<�)�� �
������� N��! 2!�� ����8���
 9��!��� L���� �����) �%6)�:(Homer,1963:86-88; Minskimin,1969:118 .

      ���� �6�D� ��G� ���� ����(Lieber,1968:230)  � ����  ���"#    �%���9�# ���! �
     ;�&
! ��� $&' ��&-�  ;5�        $&' ;5��1�� �� 0��9!��� 0���!�� @�9 ;��/!�� 23
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     9��!��� L���� ����� �� ������� E�9��+       �#� ���&�%� ;5�6
� ��
 ������ 
Y��-)��� ��5��� �� �&B ;5)�� �� ��
."  

    ,8�� ��G� �� �
�� ����      ���� >��# ���� �� �(Homoud,1985:24)   �F%�
       ��� @�!�� *)� ��� ;�5G� �-���;�    ��)# ;! �� ��[       ;�%' 2%3 ��B�)��� 23 �

bbhc;+   ,��&
� N�-� ���             ��%�&�
�� (�%� ����%! �' *�� �
� 7����� Y�� �
      �������� �3���- $�# S������ ��3�-���(Lombardo)     ���%&�� ��)�
 ����� 

(���      �
)���� �3��
��� ����/�� ;5!���9(Banco) .
���+   %�� ��
� �   ����%� �
(Lopez,1952:291)"    � ���)��� ����9�# ���-�&     ��-%
�� 23 ���-!B�� ��9!

   �1� $9����#    J����� ���-!B�� ��9!&� ���)��� ��!&�)+     0��1�� ���� �� �1�� 
      M� @9�)��� L
� 23 ���-!B�� 7�!���� ��'�)-������&�)+      $%�# ���%!)� ;1 

    ��1�� �)�
 +;��
�� @9�)� 2B�� ���!�� 0� ��� ��3�-�      ����� L
� 23 ��1� �B �
������ ���� $�# �<��3 �<�� �
��! ;1 ��� ����9�M�."  

*�             �6� 	#�7 1�2 �����/
 ���3�
 4#�� 8�� ����/
 0��'�
 �� ��	���
 
�����/
 ��	����� 1���  

              �%3D/�� >%�3 ���%� ���� �B��� +��D���� ��' ������ ����� �� (��!��
M� 9�9�)��� ���D�+    ����
�� ����� E-!)� $!�� +     ����� 2�D�M� ;��
�� �� 

      9�9�)�� ��-
� �3�' 9�9�)��� ����!�� �� �&��9+       >%�&' �%)�
 �� �1�� 
 ��)�� ������    �
� ;D6�� ��-
� ���     �%�)������ ����9����M� 9��� +   $%!�� 

   ��D���� ��' 2)�1�� ����� .     �1� ����!��� 9�9�)�� ���    0����� 2���) 7��� 23
��1��
 Q<�!)�� �)�
� ��3��1��� ��'��!���� ����-!B��� ��������J�� +:  

e     ��� �)�
 2!�� �3D/�� ���-�       ��%��� ����� ��B��� �� �B� 23 0� 0
     �8
� �58
� 	���! �D����� ����' $�# .      ��%�g9��� ;%&6��� �5��� ��!)��
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      �� ��!!��� ��g��� $&' �5� ���� ����        ;��%
�� �D!%�� ;��%�?� �����&-%�
>�&' 0�9����� 2�D�M�.  

e        R���' @����� 23 ��
 ���� ;&���� 7�!���� ���!  %,�<�B�      u��%�� $%&' �
             �%��)!�� $%&' �'��%! � ���
�'� ��'�9B# ��
�!�� $�# (������ �
�����

��'��!���� ����-!B��. 

e         ��G��� ;!5� @����� 23 ��
 ���� ����� ��� N�-�(�+ ��
������ +   ��%�
� 
����+ ��G9��� + ��B�
���� + ,�
�   0���� $&' �+ (������� +   ����
�%
�� 0������ + 

 	<��8�� 2&-���.             ;�%
���� �%�1�� ��%�3 =�%)�� ���' �� *�� �' Q!)� + 
       �������� ������ $�# 0������� ����8��� �
����� �� ����)��+  %,����    �%� �

  ;&6���  ������ �!���� �5��� .)�3       �%5��� >%&
 *�� �1# $&' ��!+  �%3��/��� + 
E�-!���+ ��1��� 0���'� *����� (Issawi, 1964:4). 

e       ��<8 (�� $�# �'����� �-&�!�          �%��
�� ��%��� 2%3 >%�&' �)�
 ��
��D����+     ,���) ��
��� ��' P&�! ��
 �   [! 28���� ���-F3 +  �/   �5���%-� ��

  ����
�
�� 0����� ����F� .   DG�� @�9 ���� ��
  �5��� $&' ��+    $&' ���DG�� �6� 
��� �����   ��)�!��� $!� �   ��       ����%/�� J���� ��O ����/!�� ����
�� �����

R���  �������� ��  .    ��-����� E
8 *�� �' Q!)3+      �%�)������ 0��1�� ��1F! ��
 
�<����� E�G���� (Lewis, 1970:105 and 113; Issawi, 1966:3, 21, 65). 

e   
�� ���
�� �#     v��O �
)-��� ��
D5!��� 7&��� �� 0���     2%!��� ������ 23 �
       ��&���� ������� ��'�)-�� �56 ���B ;5
� ��&!���� �5�&�+   2!���   $G!/� ��1


 ,���! �5)�   ����!�� ���
�� 23 � .   ,
&� ����! �� 2G
���      ��%' ���1�� ���&� ��'�)- 
    7)-! �)�
 2!�� *&! 7� ��B *�� �   � �
F!&� ��)��� ��<�     �%������ �'�)-�� �� �

 ������� 23 �
���! �� ��
� �� �)' EB�!! ;�(Issawi, 1966:4, 18, 46). 
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-               $%�# ���&�%��� �%� 0��%�!�� �&�!)� ��D���� ��' ������ ����� �)�
             9%��!��� L�%��� �%���� ���! ���
 ;� *�� �
� ����-� ����� ���������. 

(Lewis, 1970:114; Issawi, 1966:7). 

��
��?�3 *�� ���  =���� (Vogel and Hayes,1998:19 and 4)  �4%3 
   ,����! ���D�# ���� �
          ��)��%B ��D���� ��' 7��!�� ����� E-!)� �)� ���9 �

,�6)��     �������� \���)�� $&' ��<�B ��)�)�B +     �����!� ��)�� 	)��� 23 �-�/� + 
        0������ ����g�� �)��5�� �� 0����� ��?� 0����� 9�g8 ��!+    0��%� �FG9)�3 

      ����� 0�<�� �&6 2!�� ���D�M� ������� �D��
!��.      2%������ ��1F%!�� ��!� 
     ��3�-� ��6) ���D�M� ����� ;6
� ���9+  ��'� \���)�     	�g�� �� 0���!�� �

  >� ���&�! ��+    ���D�M� �����!�� �����9!�� �����  .     ���%�� L
� S���!�� 7��
  ��)9��� �5!����� ���D�M�+   ���)��� *�)��� ;��F!�+    �%�)9��� ��3�-��� ��9!� + 

     ���6�� 23 2�)��� 23�-��� ������ P&�!+     >&�� �� �
��     7%B���� 23  ;�%6)
 ���� ����
!�� 23�-�(Neo-Colonial Banking System) .;��F!� >)� N��- 

 ���)��� E��-���+    ��&�� 0���� *�)� (��)4�� +       0�%����� *�%)��� ��� ���-� 
!�  �5  ��)9��� N��-��� $&'+      �5&�' @�9 �� �#    %� �
8�/ �&6   ����%!�� ;6)

 2�)��� 23�-���+        2!�� 0�<�G��� ���
!!� ��
! ���� J��   2�   ���!'� �' ����?
 ��&���� 	�
��� .      (��)# 0�
3 ��56 �)� ���" ���D�# *�)� "    9%�3 =�� �5)
��

   ��3�-��� ����/�� 7��� ��3�!+     � �B��� �5�G) 23 �5)
��    2)���� ���!'�� *5!)! 
 ���D�M� 	�
�&� .      ���D�# *�)� (��)# 0�
3 �(��3(Islamic Banks)e  ��  �%�


 �8�� $��! 0�%<�G�� �� ����/ *�)� (Interest-Free Banks)e   0��-%&� �%��!)
�M�     )�1D1�� $�# �5'���# �
�� 2!�� ���D�   ���)�
����� ��   %� ���)��%�/��� �

����
�� �����+�� ���)' ��)9��� �5!���� ���D�M� ����� L
� �
��!.  
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 �� ��
��   ���! �(Traute,1983)    ���%&��� (Wilson,1983)    ��� �4%3 
             2%3 ����
�� ����� �� ���)���/�� �/��� 23 ��
 2�D�# *)� (��)M ������

��9)�   ��!�
�� 23 ��G�� +   � ;� �#�       +�A� $!� @�� �1� �� �5� �
    (��)# ;! J�� 
   0��g- ����!           ���%�� ���!��� ��'������ L
� E�9 �� �<��G�� �� ��/ *)��

    R����� ��'��� �� ���
!�� ��)�
      �%5�&' �<��3 �� 28��! ���  .    ��%� �%)�
�
  '����� $9
! ������     ��� ;5!'��� ����!� (���3 ���/O ��     0�%<�3 �� ���! 

 L����� $&'+        *)�&� �����M� E���-��� ��9g!� ���� ^&�� �/[� �
��  .�� �

    ���&�� ��B ��
�(Wilson,1983:75)"          2%3 P�) *�)� �
� ;� >)� �� ;?����

            +E�
 ���[�&� ���� S���M ;5
3� �� ���� ��)�
 ��'����� �� �# ��8�!����
 �'�� 2��!���� �5!���� 2!�� ������ �5!)� �� �.  �3�%8M��     ��%
 *%�� $%�#

'������  ,���!�� ����
� �� ,���
    ��� L��B# ��G�
� �;5
<+       �%
� ;%� 2��%!���� 
��<��&�     E�-!�� 23 ������ *)��� $&' � .��     �3�%! ;�' 	��   0�%��� 7%<���+ 

,��� ��G6���� ��&�
�� �����!�� *�)��� 23 ������� ;5���'� �' 2&/!&� ���
!�� 
3       ������ 23 �)��8� ��? 0�9�/� 2  ���5)�  ������[���.     ��%���� �%
�� 

! ���� $!� ��!�
�� ����! (�5!)��-� 23 0���� ����."  

  2G3_h �����  bifV;     0�<�� ����! ����   �
9����    �%�? ���  �-%��
  $��!"  *�)�  ��/�����&���� ���D�M�  "���F�)   ��!
������� ��'   ���)�� ���
��

       ���D�M� *�)�&� ;�
�� ����� *�� �
� N�-� ���� .      �%� 7%�!��� \���)�� ��
�
   *�)� \���)��/��� ��)����� + �� ����� 2! !� !        �%&� 2%3 ��G���� �<���� 7� 	��)

2�D�#   ��)�� @��9 23  .       ���/���� �<�
! �� �5)� E�5�� ��
�  �&9
���  �%)'
  ���1
� ��-��� 	
���   7� +  �
����� ;�
�� 0�'���+      $%&' �D� �<��' ��3�!�

 ,8�� ;5!��/��� .   �� ;?��  ��!
���  ,���' ��
 ���)�� ��
� �,���   $%���� ������� �+ 
�#    ���)
� *)��� ���� >)� +      �����!��� ���&���� �� *)��� 2G6�� ��!/�� +0�
G&�  
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       �����!�� ����[��� �� ��3�-��� 0��/�� L
� ;5��� ������ ."  ��'��3 ��� �� 
  ��G6����    ��
� ��1 $&'      ;5)� ;5�3 ���� ����� ��9)���  ���&�� ;5&1� ����!&�+ 

      ������� =G) 23 ;5
� ��&-� ��)�
 J��. �
      ��

�%!� �� ��9)��� ��D3 ��
 	)���� ��  ��B ��     �����!�� *�)��� ;�/!�� �� ;5)� ��&B� +   �%6)� ��%
 2!��

�5��# 
  ����? ���)�� ����[�+      ����� 23 ����g!���� ����-��� 9�3 ;�/!  .  �%��
   �3 ����� �3���-�� (�[� Y�� �   ;5�3     ;5�&
! ;?� ���DG�� ��G&!/� ;5)�+  J�� 

;5)�
���� ��)�
��BD/�� ;����� Y[��� =G) " (Wilson,1983:76).   

    =�[�� ���� 	����  ���  *)���  ��!
���   ���)�� ����)bicW; :_Wfe_Wc( 
JD1 23 �1�!! *)��� E���� �439��)  :  

�e>�&9� ����� L�' ��� 9���
 .  
	e����-!B�� ����!&� �
��
 .  
\e         � 	����� $&' (�8��� 23 ��
3� 9��) 9��� ���

   2!�� ����
-��

����� =�� ���
! L�!
!.   

��)!
�� ;�� L�G/! 2��!����+����� =�� ;
��! �D8
� ��� .  
  �����  ���&��(Wilson,1983:76) $�#        ;�/!�%! �)�
 *)��� L��B ��

       ������ (�)� �5�3 ��� �G&!/� L��?�   +�5��&-%!�   (��%��  � J�%1�� ��A�
    ����&�!�� ��'�)-&� �9����� ���� �1� Q��)�� � 0��g-�� +  �9��/�� ��O�  .  �%�


    L����� L
� ��'��    ��'��� ��)���� (��� ����! $&'+     ;�%6) N�&-%!� 
�����+�   J�� #       ;��� 7�!��� ����8 ���
3 ����9� (���� ��3�! �  �'����� $&'  .

      ��/��� *�)� ������ �� ��'������+ �         ���)%� JD%1 �D%/ �5� @�!��
      $&' ���� �� 9�3 E-)�_hb,``` S���  .     ��? ����' 	�)� 7<����� �������

  �B����� �
B�!� ��?+) � ;B� ����� b (         7%<��� 7%� �%5
<��� ��) ����� ����
   �

 ��-��� 23�-��� ;�6)��+   � =G) �D/     �%������� �!��1�� ��
���� 0�!G�. 
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 ������� ��
� ;�B��  )_( +)V( +)W(      ��'��%��� ��' ��9! ���! 2!�� +   ;%��� 
7<�����+ !��  7<����� 9��+  S��G�� ��'� +  ��'����� S�)� +    ��&��
!� ��)�
 ����� 

*)��� 7�2�D�M� (.  
  

����) �(.         ��	
��
 ���	��
 �����
 �� ��
���
 ������ ������� �������     �
���
 �
�� 

 !� "��#�
 �� ��$ %��� ��&'�
�*+,-�*+/�.  

�
0�1 ������
 ��2'3��  

��'�
   ��
�� �����4

	��
 �����
 ���

 5������ ��	��


��	��
  

�67��
 

)P(  

��8��
  

)P(  

 ��
�� �����4

 ��&'�
 ����


 ��$ %���

��	��
 5������  

�67��
 

)P(  

��8��
 

)P(  

+�JH  FKLGGGGGG  +GG  Q  HG�HH  +GG  Q  

+�JI  F�JGGGGGG  +GI  I  +�+�FI  HJK  FKJ  

+�JJ  H+IGGGGGG  ++G  I  LK�IKG  �+HL  FJG  

+�JK  HHIGGGGGG  ++L  K  +L�LFKI  HHJJ  +GL  

$�!0�����     J      �KL  

  

����9�
 ��2'3��  

+�JH  FJHI+FG+G  +GG  Q  F�HLF  +GG  Q  

+�JI  FF��+HKJG  �+  Q�  +JGHF�  +GJ  FGJ  

+�JJ  F+�K��JIG  LL  QH  JKKJFI  +K+J  F��  

+�JK  FHGHKHFJG  �F  K  +F�L�+G  FIHF  +GJ  

$�!0�����    Q�  Q�      �HI  

���	��
 : #����� �(��� B����"International Financial Statistics " ��>����)�K+ :+�KH�(.  
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  ����):(.               ���	
��
 ��
���
 �
� �;��<
�
�4 =
'���� !�<����
 ��2� ������� ������ 

��	��
� !� "��#�
 �� ��$ %��� ��&'�
 ����
 ��� �*+, >�4 �*+/�.  
��'�
  !�<����
 ��<  ��8��
  

)P(  
 ��
� ?��� ?
��4 ='���

 5��������	��
  
��8��
  

)P(  
+�JH  +KIJG  Q  �,FF  Q  
+�JI  FGHGH  KF  J,��  +KG  
+�JJ  +I+��L  HGG  I,K�  Q+  
+�JK  �I++I�  KJI  K,�L  �J  

��	��
 : ��>���)+�KH:�K+�(.  

 ����)@(. !� "��#�
 �� ��$ %��� ��&'�
 ����
 ?��� ��< �*+, >�4 �*+/�.  

?�#�
 �'  A����B
 C����  
?�#�
 �'  
 C����A����B  

��T $
�  GI/GK/+�JF�  #��O  G�/G�/+�JJ�  
�
���  +H/GL/+�JI�  !����	  �H/GK/+�JJ�  

��������  ++/G�/+�JI�  ��
�>�� ���  �F/GK/+�JJ�  
��3�V  G�/+G/+�JI�  �(/�V  G+/+G/+�JJ�  

#�
��� ���  +H/+G/+�JI�      

��	��
 : ��>���)+�KH:�K��(.  

 ����),(.	� B
 ��
�� !� !�<����
 D���9�'� �� ��E�B
� ��$ %��� ��&'�
 ����
.  
!�<����
  ���9�'B
 ��
�� !� �;�	�) P(  ��E�B
 ��
�� !� �;�	�) P(  

	�/!��  FL,G  IFGI  
'�����  +�,I  +H,G  

�����(����  +�,L  �,F  
��W�����  ��,G  G,�  

�0M� $���  J,H  I,+  
���,W��  +I,�  +G,�  
��>���  �,H  �,G  

���9X�  �,G  �,G  

  +GG٪  +GG٪  

��	��
 : ��>���)+�KH:�K��(.  
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 ,�&� �56�   �!�� �D/ �� �� ������� ���� )������   �      0�3�%!��� �%&�&��� ��%)���&�
�D'�:    �)�
 ����!�� ��� �� ����)  ,�� �+      	��'m� 0��1� �)�
 7<���&� �5!<�
! ���  .

 ��%%�� �%%� �%%
 jB�%%) �%%B�)Ready,1967 ( ��%%�)���)bicW; ( 23��%%��
)Harvey,1981 (  ���!�)Traute,1981 (  ���&���)Wilson,1983(   ����!�� C��)

        � ���DG��� +	D9�� �� ���
 ��' 0�)��� 	�
 23��������     *%)��� ����!'� ����� 
    ;5� �R
&� ��
 �� ��
 .�  �B  ���� ��!
��� ���   ���)��)bicW; (    *)��� ��� =�[�>)� :

"  $&'   �� ;?���    5�3 �g!�� 2!�� 0�!G�� �-B   +*)��� � >)� �#     ���)!&� �&�&� ����/ ;�B 
            +0��g-%�� ��'�)-%�� ���%9!� (��)# 23 �-�/� +2&���� 7�!��&� ����-!B��

� ��? ���� ��&9�
&� ��' P�3 ��3�!�hV�5� �
��! ���B ".  

  �����#               �%��
 2%9g� �� �
���� �� ��
 ���� ���� $�# N�) *)��� ��� �
   xB�� >)� ��� �-�  E ���� 	����   >!���# �' ����/ �� .     �5� ���5) 7� EB�� ��3

  �����3bifc;    ���� �
� V   9�3 E-)� ���)�   >��!!3� $&' +     �%5�3 �-%&�! 
    @9�)��� 23 ��G���� ��)������ �
���+        �%5�3 ��&�
� >'��3� *)��� ��� ��
 2!��  .

             ��)�%
 ���%�� �<D��� ���&���� ��8����� $&' � ����!
� ��8�!���� �
� ;��
�8���   ,�� ����' �<��G� ��+         ;���!
! �)�
 2!�� ����&�!�� *�)��� $&' �� "  �%��9

  �3��-&� �&�[� ��? "      �5
� ���
!�� ��8�� � ;5�G)� ;� 2!���+     �%)�
 J%�� 
 ������ *�)��� ��� ���
!!)0�<�G�� (;D�M� 23 ;����!'� 	�� ;��� 2� 2!���.   

 ��)�� �
��  �)El-Naggar,1978:230-232( >)� : "�  � �B��G��� ��
�   �%�
  ��?	�g!����+   ��   C��)  ���     *�� ED/ =��� *)���  ��  �� 23 	��!   �
��%� 

>� .  ��� �� �����3       ���) �D/ �� �56� *)�&� 2'��!��� �����   �������� 23 >
23   ���)!��    ��'��!���� ����-!B��      �%5� ��
� 2!�� ��&���� ��9)��� 23+   $%!� 

  �
��)���'��)��   9&��� E�9 ��    ��'��!��� ��  ��&����     *%)��� �� �F!�� 2!��
!�      ��9)��� 23 �5!9&�� �5&�' ���� 23 �/�+ ���!'��  &�'  ,���
! >�   ���� ��? 
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���5��� .       *)��� �� ���� +�B��� =G) 23�   �B ��
     �1
� �3��-&� ���� ����� $!�
,���
!    ���D�M� ���������� ����!
��� �' �+  �! �1
�� �,�    
�%�� 0�'���� 23 � ���

���
 �
�� ����� ���/���� ��'� ���/���� ;�� �43 ��&����+ ��/�� ���!) ��# 
 ��� ���/��+     $%�# �����!�� *�)��� �� ;5����� ����� ����� ���/��&� ���!) �� 

 2�D�M� *)���.            ;5�%3�)� �%8 ����&�!�� *�)��� �6�G� 78��� ��� ��1� ��!� 
 ������ 2�
��� ...    ��� �43 +2��!������E<�6   ���!'� *)��� ��� +     �%5�� �%�

       �1� 0������� ����[��� 7� �8��
!� �5)� +���8 �6):  ��'��!��� ��9&��� + 
 �����!�� *�)����+ L
��     ���
���� �����!��� ��'�)-�� ���6)��� +   �)�
 2!��

     >&�' EB�F3 +���
��� ���B�� 78/! �5&
 ."  �
��  ��������  �)�
�
8�  ���� 
 ���D�M� �3��-�� �1����� +         �%��� Y�%/� 	���! ��) @��9�� $&' ����  .

            �%����!��� �%���)!�� ��'��!���� ���D�M� *�)��� �� ��1
 ���� �� ��'��3
             �%���!�� $%&' ��)���!�� L
� ��/�# 7� ��? ��� *)� \���) �
�!� ��
! .


3     o�)� ���� 2'��!��� �-�) E�-� ��   ;�' bicb;      ��� ��� �� �-� 23 
 � E��-���        �%�)�!��� ��/��� 	��-� ���/� ����� ��? ��5��! �+  %,'��!�  �

  � ���)!�� *)��     o�)� ����� ���[� �� ���� 2�D�M    ;�%' bich;     0�%� 2%3 
          ���%&� ��'��!���� ����-!B�� ���)!�� ���'� E�5� ����
��� ����
�� �
&�����

 �3 (�8'��      o�)� ���� 2�D�M� 2�� *)� ;1 +>   � ���� 23  �' �����M  ;bich; 
  �� ��!
� �����   ����! 2�D�# *)� �+     # $�# >���) Y�� �����    �%'���� (��)

�5������ *�)��� ��.  

             �%���! 7%� �)���!� �)�
 2!��� ������ ��� 23 ����) Y�/� ����!�
               %������ 2%3 Q%��� @��)%- (��%)# �� ��? ���� ��&���� ��/��� *�)��+ 

   ;��� E��
����" 2�� *)��! ")Tabung Haji(     ������ 23 >���'� ��� ������  ;�' 
bifV����!�� E����� @���!� ;:  
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be   ��������� ���&���� 0�'����   ,�����! ��/��� $&'       ;%'� ��3�! ��� �� �
0��G� Y�/� E����� Q��� (�)1� ;53��-�. 

_e             ��9��%)�� 2%3 0(�G
� 9��)� ��
�� 23 ������� �� $&' ;5!�'���
�����1!���,��D�# �5� C������ �;5!��/�� �D/ �� . 

Ve �   \����� N��-� $&' 6�G��+       *��)� ;5!��F! (�)1� ;5!��'� $&' �5���� 
Q���+;5� �D�5�!� ����/ ��3�! �D/ �� . 

        �A� $�# C��)� ��
� @��)-�� ��� �6 E����� ��5�� .     ����%/ �%3� ��&3
    ����' 0��� ��� 0��� �&��
!�+  ��� ���&!� �   )1�� ��B \����� ��  �� �
�� (� ;5
��)� (� .

 (��)# ��
��       ���3����� �5��B ��' �B�� $�# @��)-�� ��� �       ;�%' �%��' �%
g)� 
bihi; ���)
� "����� \����� ��-!B� ����!� �9/ "(Tabung Haji Website).  

    ' >&�' @��)-�� ��� ����  ;bifV;   %� b_db ,�8' �+   ������# 7<����� 
  �5!��BWff`` �)��� �������  .  ��8' ��
!� �A��       >�%� @��)-%�� ��%� �

     �� �1
� �� 2��
���W     �' ���! 7<���� �8' ���D�  ���&�� ���� .   ��%'� 
      �' ���� ���� �������� 	��-�b_ R)��&� �  ,��[� ��!
� � ,��� � '  $%&   ���
%� 

  ����!�� ��� C��)�+ '        %������ ��
%� ��
� *�� ����) ���)� (Rahman,2004). 
  � *)��! ��
!�    � �&��� ����� ���[�
 2� ������� *�)�&+     ���1!%�� P�3 �3�!� 

   ���&���� ���������� ���/��&� �D� J�� +   ������ �� �
��     	��� N!3 ;&�� 
   � *)��! @��)- 7�          �%' �%�� � ��5%� ^&��� 2�b`     �%������ ��%�)�� 

 � +������&�_  ��G9U� ���)��  .   �
�� �5�� �%)�
�    �%� bbb  %,'�3 �   ;�%/! 
    ���
!�� $�# �3�8M�� ��� +��(�8'�        �%� S�9�!%���� ������ 	!�
� ����/ 

 0����� ��/��� .          >�&' ��
� �� �5�� �53 	���� P/� ���3 ���  23  ���[� ��
 Y�/� ����� .    ��3�8# ���/ 	)�� $�# ��� � +      0�3�!� �-�/ 	�� �
�� �� 2�

 ;�����! (�)1� ;5�������
�� .  
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         ' �%'��� 0��!/� �����1!�� 7����� 23 �
����� ^������ ��1!�!�  $%&
    �'�)��� �����1!��� 63����� �� �'����+       �
���%�� ��%5���! 7� ��3��!���� 

���D�M�+    ���B ��) P�3 ����  .      !����1!%�� 2����# �43 2����� �B��� 23�> 
�   �� 	�!�W �&� �� ����  . ;8� ����      ;5%���� �&��9��� 0��-��� �����1!��� 

 ���1!��� @���)-�����     ��� �%��
��� �5��9! 2!��  ����%�
+     $%�# �3�%8M�� 
   23 ���1!���b_   �5� �
��! �
�� +           �%� ��%'�9��� 7%��� 2%3 �g!�! 2!��� 

   ����&
��� ������)
! $�# �'�����.   �)�� biih;      23 7��!�� 2�� *)��!� N�� 
>!��&�' ��9#+7��� >&
� ��� ������� \��/ $�# �A� >!�9��) .  

  2����� �B��� 23     �� ;6)�� ��&�� $�# �3�8M��      ���%�# �%� �
� ��3�-�+ 
��!�
���+ �������� +      $&' ���� �� *�)� _c`      	��� ;��
�� ��� ����� ���[� 

���D�M� *�)�&� ;�
�� =&����+ $&' �5!��B ���! ��-� �5�� V``���� ���&� + 
    �' ���! 7<����_``  ���� ���&� +   ' ���! �����1!��� $& bf`  ���� ���&�  .

   �<�)� ����[��� ��� ;6
�   )�)��1��� ���)�
���� 23 ���    23 ����
�� ����� ��  
 � ����5) �-� + ���
��� + ������ + �������� + �9B� + �������� +  j�Dg)%�� + 

��g)����+ =)�!� + ��
�!� + �<������ + � #����)��).       ���%�[��� ��%� �� �
� 
'�9!���   �� 	9�!�!     �� 0���
 ^���� 7<�����  +�!   
� �-� $&' ���   �%� 0��!
 � @����2)9��+  '�9!�� ��
 �   �� ! ,����� @�� �� �       ��%� �� �)� ��� �� ��� �
5!��&�'�    0���� �-B �� ;?���� +      �%������ *�%)��� �� ��3�)���� +   �
��%���� 

     ���D�# ��? ��<�� 23 ��
��� ��&
!��� .         *�%)��� L%
� *�%)� �%������ 23�
���D�M�+         &1� *��
 	�g�� 23 ���D�M� ���1!��� ��
�� L
� ��    >%�&' ��

    ������ �� �
 23 �����+ *��)����� + y�����
��� + ��)�9����  .  9�3 ��� =��+ 
           *%)� 2!�� �1� ���D�M� ��? 0���
�� *�)��� L
� *�)� �# ��) Citi Bank(+ 

   2���� j!�#�)HSBC (         �5��%�� 78!� ���D�# �3��- �3��) ��!3 �B ����?�
��)�� 7����� S�9��� ��� @�� �� �-� $&'.  
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��<�) *�)� �     ��
)� ��? ����[��   ���D�#     �� 0��1
 @9�)� 23 Y�/�
          �%3�
! ��
�%� ������ ��! 2�D�M� ���F!�� ��
�� �1� ;��
��+   L%
�� 

  Y�/�� ���1!��� ��
��.        ���D%�M� ������� ����[��� ��5� =�<��� E�5��� 
     �g!���� 2�������� ;�6)&� ���� ��3�! ��+ �      � �%� ����/ ��3�-� ����9 �%���+ 

�            ��%�!��� ���&���� �� ��1
 �)' 0�)!
��� ������� �<�
! �
�� �5�D/ �� 2!��+ 
        ������ �5&��
! 	��� ����&�!�� *�)��� 7� ���
!�� ��83�� ����� .    ��%�� �%�
�

j���9 (Tarbush,1981:6)"      ���D�M� *�)��� Y�� �
� ;� �����6    �&
�%� �� 
   E�5�� ��� @���! 23+  Z� D1�3   � �� ;'�    2!��
�� ����!�� ��)    2�D%�# *)� ���

 ���
�� 23 (;&!�� h`     2!��
 ��)�� ���&� )   ���
� ��bW`  ���� ���&�  (  2%3
�����!�� *�)��� 7<��� �� >��# ���� >��!!3� �� ;�� ���."   

      D�M� *�)��� L
� �' 0�3�!��� ��)����� �#   0������� ���,����  �  �� �56!
,��1
 �5)� �    ��� 7�� �� �
�!  ��
 ^�     E)-z! �5&
�! 2!�� ��-�� �� 0�   ��%8 

�   2��' *)� �<�� ��
+  �5!�
8� ���!!�    ����!��� )��    ;%B� ����)h (�  ��%��
8 ���D�M� *�)��� L
� 7B��� ���� ��
� ��b``2��' *)� .(  

 ����)F(. !�G ���&'�
 �����
 H2� I���� �JJ !� "��#�
 �� ���< ��� �*KJ >�4 :JJ,�.  
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 :	/>� �� 	W/�9� ����� :The Banker.  
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N8�� ����+ =��5)�) ���� ��
 (Nienhaus, 1988:90)+  *�%)��� ��� �� 
        ,�� 0��-B 0�!3 23 0���
 ����� ����[� ���-� �B� .  �%1� �58
��:   �%�� 

           +2�D%�M� ����� *%)�� +��-��� 2�D�M� �-�3 *)�� +2!��
�� ����!��
        �5��� 23 *�)��� ��
� ��8 ���-� 2)������ ���� *)�� .   L�%G/)�� ;?��

             23 ��&���� ������� @����� �� �5--� �� �# *�)��� ��� ��) ���)� 2����!��
���
 �
�� ��) �B ������ ��� ���1!�� P�-/!� 7<����� �<�
!.  

+� �6��3�
  
          ���&�
�� �� ����!��� �3��-�� ��9!� F�)� ��� ��/���!�� ����� �56!

      ��1
 Y�� �3��
� �)�
 ��3�-���        2)�%1�� ��%��� ��B ������� ����8��� ��
   ����9�# 23 ��D���� ��'+           >%)� �����-%!B�� �%� ��1
 ���!
� ����� "  �%5�

�3��-�� ."           �%1� �%������ ����8%��� 23 �3��
� �)�
 ��3�-��� ���&�
��3
 ���D�M� 0��8���+ ��)������� + ��)�)����� +  ���-%���� +    �%�)�&����� $%!�� + 

��������� . �� 23�       $�# ��
! ��/���! ���� *�)� �����VW  B ��B    N��%��� �%� 
)hW``   �A� �� �)�  (     ,��6) *�)� �� $&' ��! 2!��� ,�3�-� �  ,��%�!� �   �%)�
 �

            ��'��%��� ���/�%�� 6G!%�! �%)�
 2!�� ��)���� ���
��� >� ;��!+   L�%�!� 
  ����!�� $�# ����!����+   2��!����   �)�
 *�)�
 ��
! . �/O $)
��+  �3��-�� �)�
  

  ���� ���� ��
 (Homoud,1985:16-17)"       E&!/� 23 �G&!/� ��
�� 23 �3��
�
��3��1��+���! �� ��B ;��
�� @9�)� �� ��1
 23 ��56 2!��  ."  

!�  �56     E�
 �8�� ������� ���  1����� �3��-�� ���   ������ 23 ���9! + 
  ;1!   2�D�M� ;��
�� $�# ����+         U�!%� �(�%� ���D%�M� �3��-�� �� E�
�  

     ������� *�)��� ��� �5!
�! 2!�� 0��G��+   � 79!�! ;�� <&     ;%6
� L3�� ���!) �5
      	��� �5
� ;5!��/�� S���# ���&����;����!'�    ����� 2� 0�<�G�� �� +    �%���� ��� 

;D�M� 23 �<��
�� ��
� �� ��.   
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   ���E ���
����
)�GGG� (      &	
�,0A� 	����� #� #������ ������  ������	 ������ ����  ��� &

Y &1����� '�� Y: +IQH+.  

O�O2�
��< ������
) +�LJ� (�	���� �������	 ������	���Z� &;������ 	��!� &.  

���M ���2'�
) +�LI� (�����3� 	��0� &B����� #� �7�%>��� 	��
���B����� &���Z� 	���> &.  

���'�
) +�LH� (       &������ #� ;��� '�� ��[��
 ���/0���  ��!����	 "����    �
�� &J�+H&  

Y+K.  

!
��� ��'����
) +�K�� (#$�
%�	 ����	 ���$! &�' �	�(% �	
�)���Z� &	
���� ��� &.  

����6����
) +�+F� (��*!+	 �%��� #� &*,-	 .%� &)�.�.(&��8�(�� .  

 6� �����  ����)+�LF� (     #���+	 ��/�	 ��0� #� �
1��	 2�������	    	
>7����� B
����� ��� &

��8�(�� &������ 	���!/�.  

 ���M ������
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Abstract. Banking is often considered by most economists as a 

modern device of recent origin (12th Century AD Italy), but a glance, 

at the origin and development of financial operations throughout 

history, will dispel the notion of novelty as we can see from this 

paper.  

The purpose of this paper is:  

• Firstly, to show that banking operations were practised by almost 

all known early civilizations, long before 12th Century AD Italy;  

• Secondly, to prove that Islam not only allowed but encouraged such 

operations on a scale which surpassed anything known before;  

• Thirdly, to show that the Italian bankers learnt these operations 

from the Muslim, Christian and Jewish traders of the Muslim 

world with whom they had long and strong commercial 

relationships between the 10th and 12th centuries AD; and  

• Finally, to trace the origin and development of what is known as 

'Islamic banking'. 

 




