) Sy b ASad) Aallal) ) paiigal) i Lo

Ao daal daaa | gisall JGaY
Ao ) dalad) 3 SLaY)
& gl Aaala DY) SLaBY) S 3

Sl el ve L) dadls s 8 e Lile o5 Cas J8 1alidual
e il of daaall i e Cads VYT e Ol Ala®U J5Y) el
byl Sl addae 5o sy et 5 el dadlall oda b aldl aisa)
A Gl Aglaa) ashell 8 saine aal oOLLY) ALa®U ISV paisall el S d

Al LY 5 jualaall da jall ddaalll

S palis ) ol A sl e Sl e sl B ) e
3L e i) sl agling L alS el plid) e eladell Gy il 5 Gppa yl)  alal)
O paigall 5 @l saill 5 Sl sall (e 2l g ¢ palad) Gl S ey Gfialill 5 Cilralal)
Cle g ga QL s AY) L) Gl Ly Jy Ldlay) Glaldl b (ad dian )
@yl ale 3af A8l atlinge g ailipla s Aaliaall L) SLaBY) ¢ 5 A Als
LY Ve 3 Agalel) clela) (e el & adl 5 damal) alSe DLy
bl i) g 4l Ausbpual) 5 G0l Al Jlacme g o JSH ALa@Y) 5 A5ad)
el aabal) 5 ) il S Gd s gl ciala®®y] Ol al) ol g damil
oY S il jaall AlKGe dga) gal Aleld dysati 5 gem 3IS ) Cada g 8 Aaal)
1aa Gaiat b sl ) O ainall b alai@V) elade 5 Y Ay yall sl
Arg il elale oy (Bl S5 i Il laa ) i) Bpaal o 2 Las ¢ Slay)
asal Glad 8 Ay ped) AR aladiad e Gl ALl 5 )5 i pe ¢ uabai
ailzilie

il (gaaill Cu f By B aise panadd o o oal ) &Y s il
Gl WY G W e galaidY) Jalall 5 o el Ja ol Apaliai@y) Gl
Cums ) Ay A e Al 5 eliall Ganadill ol 4 il Al
Ay a) Lol asa ol by o G s i Lide L Ol Al 3aay
Al Jsie 55 aleall 385l Al sl St s (A3 T o) 9SS B8 iy g (ALalSia
Doy ) e e Biag shie (Bl (gabiail ol el 5 ¢y Siaal
(s2ay IS I Lallas 3akayg e AY) 5 o elania¥l g Hsall g Alllad) (e L)
Jaihiad agasll

23 ) 55 Al dpmpall 0 ) gal 3 il il 0l Alaal m ey WY Ldle ()
ol s cluldl s Jla ) 8 ) diay o oY) sl slale ey el 4y i)
DM aa ol AUy Gy oY) S daliadl anadil das g 55 Geutil
Gyl 5l e U ag Les e ey 5l (] innall Al gal) i s e
N Lds YL (38a Apolea) AU Gaiail 0L L ) ge s gl

(AY)



e Sy ol ai®U JY) ol all iy ol diadl oMo b s 4l e (38 55
3l LS5 e S Ay Gy allae cllal) dada aialas o3 (2) VT G sall _a) YA
Sy Aol ) Ay Loy aleS ALY Ao laia 3 Jolb §) i) Slaal oalindl (1
cesY) LaBY) e Gl aaa blle jab e Gy

toh Lo AT A gl Jls Caa s (S

s a1 1Y) 3 Ol alady ale Sl Ll 8 e oSy Al )
— Ml sy o = uoB) ey Lie O] Al Cladls s Zaals G el ciladlal
A alal laae ey ol S Gilaslall e e i as) 5 50ke e

OS5 Alu) Aalill e dpaliatl 4 Cle g ga () (sl (3 ki Ll - ¥

O BN CulS 5 edag il LIS Gany sy A sale (Bl 5 Gl (e podal gia H8 5y

A iy L and gl al i) o dadina b Gaay A S L Gle s sall

O Aaald) le) o Y Laak 51138 S 5 peales bl Cile piaga ) (3l
Ly aaall o ApaladiV) 4l alall 6l Lol oK) o (S L)

I G Hr e b)) (8 daiadie Gy )S) e cllia uS-'eSLA}«: _y
) ) gl il 8 L) e gam sl Jl 90 51 Sl 52 550
A bl sl ol i S Lol

(oY) alladl Glaly 8 Gkl Ges cda] 8 LDLY) Cajladl 3oall oS5 B -
Sl al gay AN DU b Lapad s o alladl 7l e QAU e e dlals
Al glald) 8 Gy

Jo) eallal) sadipall das) s

sV el il Gpaliiadl 5 ladadiall U Janit OSSR 5 Lladl) o8 il
b aiad) ALY asledl 8 alle paige shaal s sl Ban OIS A oY) Sla@l
) AU jalaall g bl

G G et bl 3 8 e la e 3 RS fie Buelay A8 (s
oo Lo o AlaBY) sl el g L sl ghaig ISl 5 Apaba®Y) il ausy 5 Cndl

(A€)



3

igal) Cile g ga ¥

sl A )l Gile g gl i) a8

() Al jan ) (LY SLBY) gia s o sgda =)

cedasY) dlayl 8 sl 5 ellgid) ol glu - Y

- palaall GLaBY) & A pal) g -

celay) U 8 Al Ayl - ¢

Al 3 L) (il ) 5 58 30 -0

A DU g =1

) Ax il ) G il -V

Aaadlay) Jsall G gl (g slatl) —A
saigall gesaal (Ll

S e a5 pi gy il yas o onala aalyy i Biley Jf A 8 Si5all e
a @iy W apea e a8 LAY o) i o) alladl el )l aaes e Casedle )
) el s Wi 5 el e slale

B Ahalie sl el 1 de il culud a5 48l sl 5 SlaBV) sl sl
Jse 5 sgl a3 AV AL day yil eldde 5 SLai®V) clade (el 13gd IS
Al ) o s dall (py Jaady Jatie Gala Aald) 6 aalad g lisalio L6 baalay o e
Age Al aslel)l Gy Bpaal)

S @ el ) oy bl 8 Ly 5 sl 3ad Jual 55 g3 sl O
ety Ly O] sl e 5 claa () Sk 5 Lna (Slany Legd (i il
L il 5 45 Sl daaled) 3 ) sal) Jondh bl LaS (A8 poal) JalSi 93 5l juin 3 )5 pally
5ol 5 Ayl il i Al yos ple oLl Aabliie 5 ) sears o5 sinn Slelis da 0 ol
a3l iy g e (o D inn 5 Anadl) Ay sy Uit ¢ gad ) 3 Ayl
sling o sal (3iind s ¢ ool adinally imseill e 50l clubuadl IS5 by dalaiy]
sl 8 Alae (38a ae L ol i3l 5 Aol 3 g delial)l Jlae b digee Lali 2cld
(oY) Y 23 el raay Cumy g calal 5 A8 N e Glusy) ek Cusy

(Ae)



A iall salall 5 Aala )l alaleid) ol iU aiaiy alle pding sl Jia La g ylas
Gaca Y3 S0 Ggad G Jalall g alKaa) ¢ sl

S g A cuilad) LG

DU gl e slecad) 13 8 Le 6538 Glas) e ) aY) L Ulad
el Gl adall 85 oY) 5 Al i) LK el G seall Cga g (AT daliall
S Jaills L Jany sl 3 e ZSH spae el i Cuay LSLY)
Cle s ase e age Dl 5ol 0da ¢l g e gl OS5 BELY 5 elaell e S 2
A aally by oY) AL el o5 8 shaall 13gd IS il L asla gyl e ol 5 el
Lol al e oy Wiy o alall Candl ol jlusas Gyl 8 md o dlasiad ) i) o
L esy) LB Cle s g Bl Wla

o T g saigall cl ) (ha (any

V1ia s A age & la) i b Jeld JSE O paise (e o2 Lag paisall peud 3
o gl el 3 s s a) by lange dlia 0S5 ol 4 aalally e
A alaal) Lyl Sl LE 3 s sale an (BiaT 3 La ) 5

U sda 5
lralall 5 Ay el ladall apen 8 alaS G ) Sla®Y) mual - )
coe s N s 3 (5 e B JEY) e Dl

i)l el e 8 Ol Sl Al Jldl ol L -

Aa s s ISl A s 0 Ll eyl S it cladladl iang &ty Y
o ) A al) gl Jindy DY) B il o) S a3y il
Sy A A, alan AT Caadl A, 3 50060+ e Jis Yo claY)
A Aals e LB A0 gl ) I LAY 5 Bsa Bkl Sl o5 AT Ao b 3 e
oSl Y] Nl D Ay el i ) aand DY) 4l A

e Lﬁ LAY bl 5 o jliadll @LXI\ Alaisy| @ ke Jid N
sl e La e g Ay ) sl (ramy s sasiall Y gl 5 ity 0 8 laalall e S

(A1)



o= ) LY o gie cad Jae s ol s ff Gl jaie ac Cadie - ¢
S e abai®Y) Ay ) paipe JEl diaw o5 o8 b e S
American Economic Association
Alxala Bae (& Oy Josaill (B A )25 Ay & gi ) g0 Bae ekl -0
il 8 o8 Aaala 5550 Chall 6 4alai i€ Lo Jid) s oy Ol g
easy) Al Sl A il a5 gl dgaay Ly pp 6 Al s al) L

-

sy

el sl Sl g Egasl) 39 e pLE) Jlaa

S el Lo e D) LY 3 Gl 58 e e el cL S -
Gaodlae oL L Gadla b (allad) 2 Lag die cidda) Ol dbami@y) Ead allal)
i)l sda V) DY) SlaiBY) Cgay b danadie Ay )50 jaeay S5l 13 IS
Age a5 Agluay) aslell 3 daadadl e 5 joball ddladl 4y ) sally 2y Lo il

)S)AS\ #}4$L&¢L¥‘M@&\|RT| Q\‘)M‘}.{\}&_{)Jﬂ‘ ‘)S‘)Aéuj
3ol g a i@yl eldde oy« dae Ll on daadtic dade O g2 day g Ay 3 < 60
a5 ey A dadV) ARNG Clalae 3 aill eda any i jaas L ilralal)
Sl gl il b dacadie Gle g se b0 oY) SLa@Y) a0
Auaadio A platy) Al 450 JS el aeans sl Ak s cleel i

i)saaldl 8 e V) deda 8 SOl e JelS mlla S e g
cna 520 5 2 Jalle Claala 8 s AT @l 50 o LS (el

i el a8 L Dbl Sl 8 Y] ol S (e aae oLy 5 -
YL el Aaala 8 Sl slai® JalS

Sl sl el S Sl i) elaled Lpadlell Lpeandl (0S5 5 Y
T meadl iy celime1 s el BLYT (e | S 30 a3 D el (53
Al Joat ¥ U L Y oDl SaiB]  daadiie dy ) 50

(AY)



ralall citlal g duad jal) < dal Jlae

83 e il pmpe b Opalan e 5 aale Gl el IS (a0 5y yisell a
il ale) IS Lans s caundl (5 siaal s Aunalls i LS iy LY iyl b
Wl e g A anl G I S ol Sl e il s el (Sl il
Y 5 e o) IS LB ¢ DY) el S e b (sbie L il
a4l A Lago el S G sl clladlsl) 8 Gy W LS V) Ja1a 6 ass

Cilawsall sl Jlaa
e sl 5 G yeall SV il (5 e o oSl Sl laay) ey o
Jime U Al cia¥) Uad s chaanadid) <y sall g bl g (i€l 8 alal) il b
Jidis A el A jled) s Jlee Y1 Jlae 3 (gl wnsiall 2Ll 8 Jiail) 58 5 con

Tl (e pabiail) lisssa § 50 8 )8

Loyl G jlaal) -

s ¢ b sY) Canail) Jaaill 13g] IS (alall g Uadl LgShiey dpdl) o jlian £L)
alesly & peadd) sl Jsad lagall 8y a0 oSl el s Oy o el b
Ayl gl 5 slatd Cajliaall sad L) pugiy L0 ) (S QS LY Hlad )
OY il o3 s ey s Al Dl ol 5 a5 Ll (& R olad glald )
Vs e on e a5 Jgel o 550 Ldl Sy £

Lada) el sy - ¥
gl B e linu) (Ko Y Asadd b bl o o (V) L alusdl Y1 (e
ouls AL GV da s el S8 ¢ paadl) SUaill Al Clsall (1
Al (el S8 L) ok e s 35ha SOLY) JaBY) Gali shas o Ly e
Opll) S 58 anaxt (& Ao saad) Ayl 1Al o0 ey 38 8 Rl o ad) S
b5 el sia J) Y ISl ol ALl il al o Y) ull SLady) 13 ae s Ay
CilS o 5 oudil Bale) S 58 e LY 2 3 Aedie Ala pe DY) Gadil Uad 5 A 4553
S, 3 U Ly S o ) dal gie Al Ldl a8 S LA o3 oK cdnda Al

(AN)



Opl Bale) S 33 e Gl Bake) ) e Bpadluy) Glald) 8 ALl Bl il
ol el LSl e S

LY Cilos’pa =Y
gl sa o Leid Cum e SIS auali o oS ) 5ol Daaal Y clsla) el
lllial) Sl ael 5y il aleds) 3 ARl ol 5 ) guall 5 ) slatie ¢ il A<
O Al O ol = A0 (g sati da L) Bt 3 s () s DAY Ayl Al
Gl cum e o A el S Al L) Jila s el did ) aclud) i L,
A ol z s QLD (5 e ) aliny al) adtiie e Gl JED Cuay )il
Gy oy AV e sde 5 3Y) Ja elaadl e 10l Ly 3 smd laaill oo
Gy 5y el 8V 5 e Ledan s 3L die Lal (e Lpiad cdudlu) cilacinall dlaind
e a8 ol V) sl g ol 3l L 50 Al Ly Lo la 5LS50 21530 b 4yl 380
L= a5 3830 Jranil by (25560 & 3 das Lo Lty L Adlidd) i) ol sl
e | pastia 2N Jan Lo Loy — e ) Ja g 580 Cem — Jaall s J sl gaen e

e s J) sl Lang 1S

oy U A g0 8 Gl Y15 ) s sk ) A i) e L) dalgl) AR (g
o gl 5 lall alad) Gy pSED G ) SN iy dage Bsmy jaal
) LS 3 438 8 (g slia il s gy ] dglaall A g gal) gy ¢ kel calad) o)
5 U R By POE )

Sy) gl ¢
£ swmsal 138 0 W) DY) 8 ) e Miiean |y s 35k o IS il of
Cdy e S gy O OLY) GaladY) @ asa S Lkl Ju
Alad by e > B Al S degd (ol 535 aled) g Uadl 138 slia) dls s
DLy paise V) g 40 ) pam 4o e a5 L) 5 L sl iy s oY)
Agalal) VL sl A b DY) il sl el g Lty 5 ) gl

A prall 5 dnall

(A2)



Alal &y ) i

el byl e Glaagizae JN) i) 2

Glca g Juadil daglidl s daey) o Jand yeinall dale @l oLlay) 1 ) dua i)
W sie OS5 ¢t IS el aa) 4 U1 clallatiall 5 dlall Jilas sl ol (e 5 ¢ sl
e Gl dadla

Sy alldnd il e i o) Ll e S e oLt 1) dua il
Tt 3l ¢ DY) el (5 giane o ) sall Ylaa b Rl 5 &l il )
S Cintp 0 £l ppabuaa) o Lala)) il i 5 clas 595 ) gemy Sla ALdSa

o iyl o 923 ay Aad )l A g Lggle Cual Baves A jaiall ol M

Q\Jd_i Ao .‘;!.‘\} 6L€:1l unnjA} Aﬂ.a}_u\g‘ 2.1“.39.\“ b\.\u&\ é}‘y‘ Bjd.\l\ &}.&.AJA U\S

Al Sl 8 e Laic o ge e <l st o 5l B0 gl slaed o Y L daadis
@3 el Hshie e )l s Al (8 Cle gunse el Gigan gl LSl
S il el il . LY SaiBY) o Lalad dpallad) A ) ol a3 paigall 128
AU Al A a4 tie 55 a5l el sl G il dmyy <l g 0=
o Al sl A sala s cdpatill SO il Bl a5 Sigaall S ges aBLY)
s 8 die A Gudadl el el oDy aY v Gt B ad H) el skl
ool sl ALl coaliadl (e g DI days . ) Raals Ll g Y 40 Y
AY T e L il 6 Sla

i sanl 88l 0y I alaill b Cile g ge 5 a1 i painall e gl g
Lo shaie (e Al (3l sn) 5 il (3 5o 5 Sladl s il LY Sl
@bl g anill) / ABLad) < jaiigal) Jo cliadla

Cashy oofial (e S dael Ll A 8 b ol Al ol sl i
V) Sy o my Al saeball Jla¥l e ofialy Culaiiind 5 jaige JS A B23ae e s s
ol 5 claalal) 33l (e cliall a3 (Guaiall e Y1 dae ) e Qi) aaed )
g5 (8 B de e pgd Cinsal copalia g Cpalie e daadlall cladad)
o3 o bl e Sl (amy dasad (e 2 Y Gl aay . bl (g kil g Sl
eSS OlSaYL (Al g S ezl

(%)



e 3300 i Sy ol e (g5 duds S Laisal b & sl 1Y gl

CilSE g dadae 3 g8 o yal) o HSEY) Jala s colaslidl culS aaly ey ,dl elde o o lgadl)
2o 3al Gl we sy (Sl e DA Gy GualaBY) G Alall sl 48 Al
el pinall bad in ol Ut (il gl (e 0ol 5 AYL oSl
b Vsl all AY e alle o sl 8 ey ol L gl 8 (el
EXTPRNNP S SN N R V% 0 R PP [P S A S PO [ kY PRER e BN

ol Gy o g LAY e Laaaal 32 Y (i e G A8 assa s sV a pall
3 3ial 5 L all 4y Tl A ) pacin Sy LB b fialdl e | S
A g sl A 58 ASAY) clallias

D) Sl e 8 Al aalis 4ty J A Goplall dally eV Gl
Al Al 5 Ll sl 5 Al Aled) g 3 ) sall aradty b il AEag o3 S e
2 Ll ol

38 opalaBU 4l ¢ pmga ST Calie sl RS JI Y dalal ) s
(b sy el ALY 8 Cilge pay s cdlaBYL dliall <3 Dyl e pagd) e
i ey Al (35 il bl g Al Al 5 Aladl 30 sl e ail) AlSEa agl
A bl 5 el HLAlS il Dldad
Ll 4Rl sl

Al S A el AL S Liat e 53 ) ISV el s e
b da JsY) el Cupay ot Latie s Lol Gaay J9 adle gy A Sy
T sala i) ARl Jaca D Mg clegac el GAUL Cipad) e Jaid) Laaaal cpalas
Aol L G sad) e Jadl

ad Al s cpaliy 3] cilyianll 5 a8 Ay el R g0 of Ua el (e
Aallly cliBlie o Cpay — A eyl (oS o allay La) edanpalls iS5 o qallay ol Jy s
oy AL o3 5o KU )l Aaly Al 4 an ol ad s Y1 sl g el
Al o alll 6 o 9 lY) LaBYL (el (S S 3 Dlsha Lvie (il il
AL A5 Lelana (b (o5 Leadd aa) oy Lo ibiaas day plll Cualuay 3aiall Jguals ilS
My ) L) el 5 e agie LES MM slale ey A yal

(%))



ot sy Al Al 3 By ) g (e ey 5 Sl G Caagal) (g
LS o wa 8 00 Claal | sa 58 Laxie e e Jlag dxg 50l b s Y elad]
ALKl iy b aliiyly g caioill cid g b saly 3l

| ity el S8l 5 ) A al) ARl alasiad ) 5o sally asll Gl
Ll Y g aglad (e A0S Ly Caanl g el Al Al aaad) eladall 5 pdialill
NedS LY aslall aiia 5 Byl 3 jlianll cle 5 4 sl

() dijbaal) cluwpall g gima o GG
=P ] O S = [T VUL WA P P WO S P PN (RS I PRI
) gl (b of agadl e S5 LGl V5 e d 138 5l ) L Ll e
o—tana 0l Jass o Gl (e oS1 L) ALY cilpbisl o o pially 3 5ay Lah
Caaa (3iad o i 5 ae 5 % 8 Al aly costhall (g osatil) ) sally g ol o i) 028
il Lgal) cll ) Aol e ), Galian Y Lllael G o db eyl DY)
o 38 sl WY a5 i A el an o Ll ahaaa S i il
sl g Al 8 A aal et geos of Loy @l Haal) IS L Juady)
6 il (o3l dned A peme @y A ey Al @il 4 e alal ol
el ey b a5 e Ll 1 S a0l We LS s Calh
6 el (I 13 V) Ao il el Ll (S (sl o i
o il A gile Ll 5 i pomdll Ao liaall e ol (S5 jeme dliy Jan (o Jledl
Yy S ) b Akl s suiall delival g8 Ladlie canpal il 5 1) 5 50l Aladl)
Go—ndl (U Ll (pa HES 8 Cagatl Dl sl o Cansal (pas Ll s eSS

AN (8 lghsa sa e U il 5 5 4 5l

ialiy) cleladl) Y an s o s Lelee daada (e i o sl o2 (e slhadll

g1l Sl g liiey alidll 5 La 53S0 @) Jaud 5 Aiatl) il 5 deluall 5 4ol )50 8
3 ) san Al daadte S i3 e Li) G yh e W Joint venture A8 sl 3 llad)
e A8Y LY @il e 230 o AS LA S e Gask e W s ual
Akl dsaall ity ) ghaiall L o) 5380 Jlad 5 ¢ 08 (5 sl o dnli) 5 delia

(%)



Apal ) ald) clalal o JaSall (Bas 8 aalud @l exiosd) LLad ) dapall
RS ) G
B D ) s b al) cleliall g Gaally agh of ) dall e of LS
B Ay a)liall sda Jia sl ALY (o5 S da o L] o3l el S
PENCIC P PRY. L ELTRE SER PRSP PRTIN D RPN ISP SN IR VRS JUPE B EM
Lol lia Gas A bl o 58 Jadty datie yul () el QYT Jsa el pa

Jpeall) 0 i) 5 Agdaal) (upaSig A ) A ) e

s o dmill Y 88 s ol ) Ll 2Ly ) e Ca e
6 O A o3 o s o saall ey A il A6 Lpau) dllae 5 i Uiladine
S o8 s A )0 a5 gl Al O e a8 Jeld )50
S e il Sllee o 0 an) s dndia e J8 250 b Adlal Riggll (5 il gl
e e e 3l o el Sy ) daall Aie S CDLlaal) 5 3 sial
Ay i ationdll i Jlaal) o aad G ol e Ll Bl L s | Al b e Ld
Ll il (S5 A

e Anle Y 8 5 Y Ly B hate e 8 AN (B saaill Maa
O35 5 ALaBY) B peanadiall 2al o a5 08 e (50 Al Gpaadi
6 L) G Sl o 5alil) Aand o )iy 44650 oda Jad 25l Lali 5 e yeadd) 5 4L
Gy A el i b el e Calaal (S Lea i) S ¢ &) (e Aa 0
3sall 3 Lo gead gl Lguany Jsa asad ol A jlae s ey luad) S 5Lidl)
e e e A delinly oS Al el L caadll g oleall Gl gl 8 il ladll 5 ALY
Al (il 48y Hhay g 0 gal) Glls il 8 alad] adind iy S il (843 )) sie 2

G s Ll o)yt g bl calle elabey Lo al) 260 08, Callay 138
o a5 clliiadlS saaal) ey 3l bl 5 i)

a.i“éb.aﬁ\ﬂ amw\ R qu
33e G zlag 5V e 081y daali Ayl a3l gl 5 & s sall 130 < el gl
Gy ¢ A2 Y 5 i) 5 Apanill iV lae & Aol a1 SEY Ll )

(7)



Sl Bpaai 3 ) 5 yday Cila g8l 55 dpatill plia ao j5is Jsadly LR sl
3 5 Al 553 Ge O et O suabal Ladlae) (8 aaliy Ay )2

G—sini) ALl Al AeanY Gael @l 53 5 pgd 5 aY) gl 15k s 4 Gall
Aapdival 5 45 siall dpatill Caa

ity gm0 5a s (b Gl 5 Lpnany Aol JiS A 3 Ay 53 5SS O sbaas
ol o ading g i 8 Gl o) p gl 5 coaliai®y) L) 5 50 Cardl LS L s
IS Ly 3L SN A i o ) dadiee 8 34T sl ddil o Ball s ey el
O 2y e laaV) Ol BlS 3 Aallae Gl (o3l skl pe dia jsall 5 aall JSLA
A&l e v ey ..o pealeal)l alaBY) OUalial alaes S QUi Cusy XS gk
g Siag ey ol A 5S5N Gliad Aaally il

G Y L L) Gl e e o ) 8 a1 aa
Cady Vs L) alley (Sl i o ina BUSGY JLiin dwe el o GlS L alaiaY)
3333 o Gl Gl S ey ciia Taulae () lia Gl clgilad Lale ) sklal)
o O e A ) e Sall 5y Bl ey bl il Jl b Ll sk
s Ll B il Ugman e Al paad AT glaal s LS50 dnse Y Ledlal
O—Sas ol eliatind 5 o gn e 535 L3 (laal) kil (8 jlaialys kL Ul el
L) adindl A aaa) L )0 quali o (e 5L

Lsdsas (b Lol s BLS 50 (i o o il puiall (imyd LeS Agall i (3] o sllaall
Ald 3ok oo Akia dpatiy Glaal g S D jlae B sl Gy dagaal)
Ll Aliine BUS30 253) ga i o g 5 Lty Liiga mgm 55 melialig 48 5 )yl
A8 pall 5l H2Y) a0 8 A gilal) Leililaa s LeDliind A sall (4585 () 5 Alsall 43 )) 50 e
Aaidl
S) L) gl b ey ga 9 BLS Y

13 Jldl 5 e Canan 53 Y1 6 (365 o oy BN (o Ll 4y aluaall (4
iala b oal alil 5 Ll da aliy) clals el 3 alS3) claile of
Al ke Jalaly S V) 7 s ohaall Jisad) 5 810 Jany 5)sadly g8 Ol saall Jals € L)
99 Llla Al dupuad) las ol Jha 8 Jail

(3¢)



-

cid b a5 g el gl el saa) g Ad o AT ada o L)) asedall b

Sl g (o ety Al LD adBY1 Y 6US 5 Jal Ay 500 5 ) gy olg — o 5l
O Lee el 5a (e pgie sl aym g (S 8 815 Gial a1 Ly il o gud
5 aY) ol leadl Gadatl) U 5 ki) ey of A 138 ld e g yadl Gl Y duals
Al At sl e Ly e o Libadine (e Las caallal) LY
5 il Lala s Lgpany L5 Lo o Lilacin Gllayy cqpand) o Lnit 2 5ny i Zelaial
A le st L) Calaal) el LIS a3l Ay il cliad) s Zaagdl < se (e Leia
Gl Y slal) (i o 138 La ey INGOS 3pial) aal) adinal) claliie; cany L
ails e 1385 adl Gl gl s lejall s Aasadl 5 g sl Jse (e Lop L (e s
el 1 e Ty e Ghay s il Uiy pes BLESOU Flial) Lilacinal jigs
A Dhs (o5 Aalall IV (e 5 A 5 Baal SN e 35 Bl Ll L) jEN
olaaiy 3 Jy Jasll L e la )l gy o 5 Ay all g sl JBDIA) Gl dalla
Bl (1) Glaly 48l se e alud Y Cany

ol pSY) Sad) o Lag ABbad) e paigall 8o jlad) ol al L
a3 ) QIS 5 an Al e g e JSY) el AU S cuda Slay) (iaS i)
Lgldas o bide (8 Bniill )5 (e Llepalds 6 Jiahy L) Lidd 4n) g 53 LSV
z 35 el e Lgayas Laasa 5 200 Lo (alS and IS8y aJla Alladly Lilal) Y slaa
Ll 8 Glsdll s e Legiy caleiall Lllaal s gala iy o (e a8 JalSia Sl
S s ecamend Tplu) L e 15l JK50 Y ¢ ladial o) 138 of LS iy 52 3la
0 43 Sl 35w el e L) AN Jae b & (o5 slaen AsludY) e | jka
OsSe Ry 138 5 3ladll o o LIS 2 il ol (3l cgalai®y) y e lanVly SN & sl
A Sl S ) callall il Y ellacall s aaLE) (S5 S AR 03] adlaan il 33 Le
o Sl Ly aadl Gl (e sSle Jgm ) 05Ses G e olagdh |55 Sal U
Guad dadledls ¢ elaY) BN 5 o jliand) adiill il Hluse G dad ) ) 505 dagall il 5,k
o) Al o5 of G ala Jad e Gl L gala®Y) ilad) a5l cala e L
b Aoy Ak el 5 mamaall S a5 3L oy a3 5 A gl 5 Sl il
b ) ) s Ll Jay ) Aesa sall AalaiBY) ) Ganally e Lo g

(%e)



¢OmLall il B le (lalall Lgaday i adca® 48 ) e 88 dadana (4 060 Y saay Y Allda
ey ¥y b il ¥ sl ale s 3

Al Al el aa) g mllias 8 (S LiaY Aalai@y) clad) 5o (e
3 a1 e ) Ul (AlalSia) Ao luall g iyl sacldl) Al 8 Jiay
A il 5,R) IS8 alleal 3B Y1 el G Les 330l 5a 3 and) mad
Gleliall & B3V 5 33 ) e SR dapend Alelia 4 WAl Al dleliall alaaag
AL Tl gl jh ol g @l plal 8l g cula sl g Y deliaS ddle ALE 5 A i)
Ods L sl S g i (ge Yars Zaia¥) Lin ol p3Sl Lie el 3a 53 (g0 33 Laa el i
il B WY L ) 530 ) i) (e s gy Wiladine (32) & SN 5 ¢ i)
a il ey il s (LA pal 1 S Aol B dsene |50 Do)l
L) 8 s Ll (g Adida Ak delia ol Jal (e b gl 5 LASY) 386 oL
de yu b Jid o€ AT s JI 1as Gy S o A3 o) Giail el el
o Lgida gl Aed il Al ) gal) g sale) 5 LeShia L ApulY) ) sall ol i
Aol ) delia Aalyy) sacld s o J Gosg 138 JS Al e lual) J5a0 (3) 5l
Ly Aia) bl b 2 el ol 5 gabai@] DY) (e dgle day0 (30
AL A8 e e Ao Jalady Capeal) Slad 8 aedl 8 Jidy e 3 klad
Ll als ) Ly 5 syl 8l (ool e jUl 5 lapans () e sadll Laa s
LS ¢l i) clbn By Gie Lo Ll ol tant 1 Cidee LDl cills & yantins
et e 5 gl 5 eae aa Clad

Aoyl s il s A alal GeliS 13 oY) el sy (of lis Gl (e
e Lpldagl Aalian a3 Jsal) gual (8 a3 Lia¥) 5500 L Pla) dlens o5
Tl el o) sie 0 of 5 L Ll ol Aalias

(g haiBy) LY Gas g a8 Ll i (g SbaBy) Jalsil)

il 50 Jal€ 138 iaaY dlee ja SladV Agiadadl) SV Jsa Eigad) S5

Gl gl e o Lyl A allal LDl 5 g3 )y 4a s 4ald) 3 ) sall sl
oanaddll il g ol Alee iy Bl #5385 30 Y] Jsbm bl jas . ApaY)
Lt ye Sl agaddl g8 Wy . 385 5,3 5 el gl 3 ALy el 50 Z L) 3

(1)



Gy oy (3 ) a5 Sand) 55l 5 Al gl 35 A0 J5l bl g e Luad
L ST e ST ) Al

Zei A8 Jutie Ll Gsm Ul b Janadil) a5 eliall g ladll b Jlall Gl
s B (8 A a5 ) shlip gl ) il Saiad g ALEN 5 3 ) cleluall Jlay)
ooty Al S pall 5 Jal il Gl il jo 5 ddpall (8 gull 42 il ddlal) s
cla sl s ALl () g

G 5o Laisn BaadaY) Jaldl ) sal) BAN Cany B Lgati 5 Lgtalad (8l
Te 3 b 2ol Al Al B a6y Rl LAY a0 4Ky e B iy
3 el Al jliad) cen e A G sl aa Al lEidia

Litle 4l clulpd) JSE8 Y Cunyy lelieY) s o puall Gauaiill 4881 ye il a5
LS AU JalSia 5 D) sl (i oL

O Ll s L) Al G 5l s Allead) Hasiu) ans i calad o Sl
€ Las el Ao gial) 55 ypaill L) o Ul Jl 8 5oy il Y Cab o
DB (3as Jalid) (8 Jeags il RY) puead dalian i ey Aled) (S Jeld JalSS
o 5 il Aplai®Y) Al A& 55 (e Lga iy el AU Liasd) W) e S
U Ll Jidi L€ (5 S8 G il (o (e Fyndd i) 0215500 Gy Y Lelany
Tl el 6 s adl s el cilile WL s Y1 ookl sSs 8 (adlall Byl
3wl 5 dadill Jpal) cilalaid) e

Balld Lgd 0685 88 Al s jE8al) Glany anilf )l

Ayt ISl clilal) ASLE e 8 preas Aiag clils Al ) 3252l 1Y
S ATy saise o Al sl b Lde oLyl Slaidl J5Y) alladl jaigall Saadd
IS gellat B a5 daad Jlins dila IS5 L 3T Lay )y g ead VA iy (S
Azl s dlae lgaa s 7 A0 JulSia

Ll g asl) dlad) cliydas ;L

2 Alle s A ai < gl aaa gl Gadan & cda] L lay) DU ST e

I RV SV ORI W P VOR:- VTV FRUUNRR SCPPT YG FYWR

()



VL b o3-S el el Lgaladiad 0 sagaad) < o) apig juad) (adannY Aglee
Ll I o) Gk ge G 5 admil)

LS i (GG

o L 350 Ay i WS J<8 il Al Edlu) DU sy <V e
(gay CaSy BN Alas Hlaie sa Leg Jeally il ey a5 el o)
dal e lhgla ) oSl o L g ) dpelaa)  Lalaid¥) B & L
ol il Sl

O] (bl §jd g e LA) Ll

S b Al sl g e Sall 5 sl w58y oL
leliall aeay il dalles cluba s ety S50 5 Golad c¥laa b Oy
£l 5 L) it iy o sl il 5y Al ghae kit olisy cb il
AL (358 iy e liall y clel 305 el A8 5l ol oL 5 L sl i3
paml) Al

(3A)



Achievements of Previous Inter national Conferenceson
| slamic Economics

Dr. Mohamed A. Sakr
Prof. of Economics, Jordan University
Chair Prof. of Islamic Economics Y armouk University, Jordan

Abstract. Thirty Years had passed since the inauguration of the first International
Conference on Islamic Economics. Thanks to King Abdul Aziz University which
hosted the first conference in 1976. It is not a coincidence that the same renowned
University is hosting the seventh conference.

It is not an exaggeration to state that the first conference was the most i mportant
one in the contemporary history of the Moslem Ummah, in the fields of all socia
and human sciences. The very important contribution liesin its continuity. Hundreds
if not thousands of Moslem scholars all over the globe are indulging individualy
and sometimes collectively in depth in theorizing this new field. An excellent
contribution were produced in micro and macro Economics, in the field of Banking,
Insurance, economic development, in fiscal and monitory economics and in Zakat
€conomics.

The first conference patronized the birth of a new social science. It did not only
attract the notice of Moslem scholars, but it is now taught, discussed and researched
by many non Moslem. The contribution made was the result of merging Islamic
Shariah scholars with Moslem Economists.

The great challenge lies ahead, in how to build a world wide Islamic economic
system embracing all the Moslem countries, and build a model which enables them
to gain a sound economic independence. Economic integration or cooperation is the
challenge we have to face. Any coming conference should focus on how to bring
Moslem countries together in the face of catastrophic globalization. The Moslem
world lags behind. Our very precious natural resources are extravegantly exploited.
Trillions of Dollars are invested abroad. These funds should be derived to an
indigenous investment. We should attain a state of food security, of strong
diversified base of evolving technological lead. We have to raise our productivity to
enable our labour force to gain a decent wage. We need effectively to apply Zakat
all over the Moslem world in amanner which erases poverty.
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