
الشامل التمويلية النسب تحليل النسب التمويلية الشاملتحليل

سوف يتم إلقاء نظرة على جميع النسب في صورة متكاملة•
لإلإمكانية تحليلها التحليل الشامل لإعطاء صورة متكاملة عن   لإ

.الشرآة









التالي• يتبين أيدينا بين التي ي:للشرآة بين  ي ي ي ي بين  :ر 
.سيولة الشرآة مرضية :  من ناحية السيولة١.
النشاط٢ ة ناح ة:ن ض ل التحص ة فت ط ن خز ال ان د .دوران المخزون ووسطى فترة التحصيل مرضية:من ناحية النشاط٢.
.تحتفظ الشرآة بمستوى مقبول من المخزون٣.
.تحصل الشرآة على حساباتها المدينة خلال فترة معقولة٤.
دوران الموجودات الثابتة منخفض جداً والذي يدل على أن الشرآة لا ٥. ر. ن ى ل ي ي و ج ض ب وجو ن ور

،  تولد حجم مبيعات يتناسب مع حجم الاستثمارات في الموجودات الثابتة
.والذي بدوره يرفع تكاليف الانتاج لكل وحدة و ل ج ي ع ير ور ب ي و

نتيجة لكبر حجم الموجودات الثابتة زاد مجموع إجمالي الموجودات ٦.
الموجودات إجمالي دوران انخفاض إلى أدى بدوره .  والذي بدوره أدى إلى انخفاض دوران إجمالي الموجوداتوالذي



:من ناحية الاقتراض•
ت٧ ال اً آث ز ا تت ا ال ال إ إل ال ة ن نسبة الديون إلى إجمالي الموجودات تتجاوز آثيرا المستوى  ٧.

. المقبول في الأسواق المالية
الشرآة تعتمد على الدين في التمويل بنسبة آبيرة والذي ٨.

تغطية الالتزامات المالية  ،يتضح من تغطية الأرباح للفائدة ح ح
).آلها منخفضة . (الثابتة وغيرها 

للإفلاس٩ معرضة فهي الدين على الشرآة اعتماد نتيجة .نتيجة اعتماد الشرآة على الدين فهي معرضة للإفلاس٩.
ارتفاع نسبة المديونية يزيد الخطر التمويلي وإعادة النظر ٠١.

ف ل الت ف تكال تفاع ا التال ان الائت ت الت في الترتيب الائتماني وبالتالي ارتفاع تكاليف التمويل فيف
.المستقبل 

ة ذ أق ة أ ط زيادة الخطر التمويلي يجعل أسهم الشرآة أقل جاذبية١١.
للمستثمرين مما يؤدي إلى انخفاض سعر السهم في السوق 



ة ل ة :من ناحية الربحية•
هامش٢١ ف يتمثل والذي جيد عامة بصفة الشرآة أداء الشرآة بصفة عامة جيد والذي يتمثل في هامش٢١.أداء

بالرغم من عدم  ) الاستثمار(الربح والعائد على الموجودات 
ثل الأ الشكل ل آة للش تة الثا ات ال تغلال .استغلال الموجودات الثابتة للشرآة على الشكل الأمثلا

ىنسبة الدين المرتفعة أدت إلى تحقيق عائد جيد جدا على٣١. ج جي يق ى إ ر ين ب
حقوق المساهمين



رمصادر نسب المقارنة ب ر
مؤسسات مالية متخصصة مثل دن آند براد ستريت١.

Dun & Brand Street

بعنوان سنه ربع الرئيسية“آل الأعمال ”نسب .نسب الأعمال الرئيسيةآل ربع سنه بعنوان
:التقارير والمنشورات الدورية للاتحادات الصناعية مثل ٢.
.اتحاد الصناعات الكيميائية •
والصلب• الحديد صناعة اتحاد .اتحاد صناعة الحديد والصلب•
.اتحاد صناعة الاسمنت•
البنوك لأنها تقوم بفحص التقارير المالية لعملائها قبل  ٣.

قروض أي .منحهم أي قروضمنحهم
.معايير الأداء الأمثل يكون من خلال الرجوع للشرآة نفسها



يالتحليل المالي الأفقي ي
يستخدم هذا التحليل لتحديد من أين جاءت الأموال وآيف •

الزمن من معينة فترة خلال .استعملت ن ز ن  ي  ر  ل   .
هذا التحليل يعتبر أداة هامة لمعرفة فيما إذا آانت الشرآة •

لا ام صالحة تمويلية سياسة .تتبع م  ي   وي ي  .بع 
ما هي السياسات التمويلية الصالحة ؟•
ه• الصالحة التمويلية :السياسات :السياسات التمويلية الصالحة هي•
المتداولة من خصوم  ) الموجودات(تمويل الاستثمارات ١.

الأجل)مطلوبات( قصيرة .قصيرة الأجل)مطلوبات(
علاقة الموجودات المتداولة والمطلوبات قصيرة : ملحوظة

العامل المال رأس استثمارات عليها يطلق . الأجل يطلق عليها استثمارات رأس المال العاملالأجل



الاستثمارات٢ خصوم)الموجودات(تمويل من الثابتة الثابتة من خصوم  )الموجودات(تمويل الاستثمارات٢.
.طويلة الأجل ) مطلوبات(

ظة لل الأ لة ط ا طل ال تة الثا ا ال لاقة علاقة الموجودات الثابتة والمطلوبات طويلة الأجل:ملحوظة
.يطلق عليها استثمارات رأسمالية

الأداة المستخدمة لعمل هذا النوع من التحليل يسمى تقرير  •
.واستخدامات الأموال)موارد(مصادر ر(ر و)و و

:يتطلب إعداد التقرير•
التغيي:أولاً• اب وح متتاليتين ميزانيتين بين نة مقا اء إج إجراء مقارنة بين ميزانيتين متتاليتين وحساب التغيير  :أولا•

في آل من عناصر الميزانية ثم تصنيف آل التغيير في  
ال للأ تخدا ا أ ال للأ د إل ة زان .الميزانية إلى مصدر للأموال أو استخدام للأموالال

قائمة الدخل مهمة لمعرفة صافي الأرباح والإهلاك   :ثانياً•
. السنوي



الأموال مصادر الأموالمصادر

ث ف ة ف النقص في الموجودات يؤدي إلى تصفية في الاستثمارات  ١.
.ينتج عنها أموال ج

.الزيادة في المطلوبات تمثل مصدر تمويل٢.
ل٣ ت ثل ت ة لك ال ق ف ة ا الز .الزيادة في حقوق الملكية تمثل مصدر تمويل٣.
الاهلاك لأنه تكلفة غير نقدية يطرح من الأرباح لكنه لا٤. ح. رب ن رح ي ي ير

.يدفع لأي جهة فهو جزء من التمويل الداخلي



الأموال استخدامات الأموالاستخدامات

الزيادة في الموجودات تعني استثمارات إضافية  ١.
ويل.جديدة تحتاج إلى تمويل ى إ ج ي ج

.النقصان في المطلوبات تعني تسديد ديون الشرآة٢.
ال٣ للأ ا تخ ا ن ة لك ال ق ف ا النق .النقصان في حقوق الملكية يعني استخدام للأموال٣.







والاستخدامات الموارد لقائمة التحليل لقائمة الموارد والاستخداماتالتحليل
ألف ٥٠٤بلغت مصادر واستخدامات الأموال للشرآة مبلغ ١.

.ريالال
،  من الأموال لعمل استثمارات جديدة% ٧٥تم تخصيص٢.

ل لأ ل ط ل
م
تسديد% ١٧،لتسديد سندات دين طويل الأجل%٨

.التزامات قصيرة الأجل 
لأ ظ لأ ة % )  ٥٣(حصلت الشرآة على الجزء الأعظم من الأموال ٣.

تخفيض النقدية والحسابات (من تخفيض الرأسمال العامل 
اق الأ ف ا ات ا تث ا ض ل ت خز ال نة المدينة والمخزون وتسييل بعض استثماراتها في الأوراق  ال

).المالية
ل٤ ضاً أ آة الش لاك%٤ل إ ال الأ من الأموال من إهلاك  %٤٠حصلت الشرآة أيضا على٤.

.الموجودات الثابتة



ة ة أ يتبين من التحليل أن الشرآة تتبع سياسة تمويل فيها شئ . ٥
فهي تمول  .من المجازفة والمخاطرة والجرأة جر و ر و ز ج ون هي

من (الطويلة الأجل ) الاستخدامات(الاستعمالات 
دين وسندات رأسمالية (٥٧بنسبة)استثمارات %٢٤٠  ٢٤٠% (٥٧بنسبة)استثمارات رأسمالية وسندات دين

.فقط من مصادر للأموال طويلة الأجل) ٤٢٠÷
لل لأ لة ط ل لأ هي  ٤٢٠مصادر الأموال طويلة الأجل و٢٤٠ال. ٦

.استخدامات الأموال طويلة الأجل
باقي الاستثمارات الطويلة الأجل وتسديد سندات الدين  .  ٧

الأجل قصيرة تمويل مصادر خلال من .تمت من خلال مصادر تمويل قصيرة الأجلتمت



والاستخدامات الموارد لقائمة التحليل لقائمة الموارد والاستخداماتالتحليل

ق ف ف ة ط ذ هذه الطريقة في التمويل تتنافى مع قواعد التمويل  •
ىالصحيحة والتي تعتمد على تمويل الاستخدامات الطويلة ي

الأجل من مصادر تمويل طويلة الأجل وتمويل  
الأجل قصيرة مصادر من الأجل القصيرة .الاستخدامات القصيرة الأجل من مصادر قصيرة الأجلالاستخدامات

لو حدث العكس فإن الشرآة تكون تتبع سياسة محافظه •
ة .وملتزمةل

يكلف• الأجل طويلة تمويل مصادر على الشرآة جل ياعتماد وي  ويل  ر  ى  ر   
الشرآة أآثر لكن السيولة مرتفعه والقصيرة الأجل السيولة 

.منخفضةمنخفضة



أمور يجب مراعاتها لإعداد قائمة الموارد 
والاستخدامات 

لأ + صافي الربح=صافي الأموال المتولدة من العمليات١.
.الاهلاك

الأرباح  (– صافي الربح = التوزيعات لحملة الأسهم  ٢.
حتجزة )الاحتياطات،ال )الاحتياطات،المحتجزة

تسمى التوزيعات لحملة الأسهم أيضاً بالأرباح : ملحوظة 
.القابلة للتوزيع


